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Ol-Angebot bleibt knapp!

05.04.2019 | Frank Schallenberger (LBBW)

Die Rohstoffe tendierten in den letzten Tagen seitwarts. Der Bloomberg Commodity Index (Spot) bewegte
sich dabei weiter im Bereich des Jahreshochs bei rund 350 Punkten. Zuletzt legten vor allem
Energierohstoffe zu, wahrend Edelmetalle und Agrarrohstoffe meist Preisabschlage verzeichneten. Unter
den Edelmetallen sorgte insbesondere Palladium fir Schlagzeilen, das am 21. Marz mit 1.615 USD ein
Allzeithoch markierte und damit seit Jahresbeginn fast 30% haussiert hatte.

Anschlie3end folgte jedoch der Absturz. In nur finf Handelstagen ging es bis auf 1.335 USD nach unten. Bei
Palladium kommt rund 80% der Nachfrage aus der Automobilbranche (vor allem Katalysatoren). Bislang
hatten sich schwéachere Konjunkturperspektiven und tribere Aussichten fur die Automobilbranche tiberhaupt
nicht im Preis des Edelmetalls bemerkbar gemacht - dies wurde jetzt offensichtlich in sehr kurzer Zeit
nachgeholt.

Die beste Performance im Universum des Bloomberg Commodity Index verzeichnete im laufenden Jahr
bislang WTI (+35%), gefolgt von RBOB Benzin (+30%) und Brent (+28%). Zu den starksten Preisabschlagen
seit Jahresbeginn kam es bei US-Erdgas (-8%) sowie bei Kaffee (-11%) und KCBT Weizen (-12%).

390 380
370 = 70
350 L A 350
330 lﬂl_.& ‘v_;"‘. 330
310 310
290 280
270 270
?-Ehr} T T T L] T T T T L] T T T T T T T T 1 ?f:‘j
Poe P P P P P~ 0 O O © 4O 0 O @ & O & &
SR REBEEEEREREEEREEEERER
F @ = B O - = OO0 09008384 9
[ [ B -] ¥ ¥ -] - [ R - - -] - ¥ ¥ - ] -]
Bloomnibeny Commodidy Index | Epol) Il 2000

Quellen: Refinitiv, LBBW Research

Marktkommentar: OPEC hélt das Angebot knapp!

Der Olpreis bleibt im laufenden Jahr im Aufwértstrend! So nahert sich Brent immer mehr der Marke von 70
USD/Barrel an. Der Grund fur den Aufschwung bei Brent und Co. liegt weiterhin vor allem beim knappen
Angebot.

Die OPEC-11 Staaten hatten im Dezember 2018 angekiindigt, die Férderung ab Januar 2019 (ausgehend
vom Niveau, das im Oktober 2018 erreicht war) um 0,8 mbpd zu reduzieren. Im Mérz 2019 lag die
tatsachliche Produktion jedoch bereits um 0,3 mbpd unter dem angestrebten Produktionsziel. Vor allem
Saudi-Arabien hat dabei den Output merklich gedrosselt.

Mit nur noch 9,82 mbpd lag die OI-Férderung des Konigreichs im Marz auf dem tiefsten Stand seit vier
Jahren. Darliber hinaus brach in den letzten Monaten vor allem die Produktion im Iran und in Venezuela ein.
Im Iran fuhrten die US-Sanktionen dazu, dass der Output zuletzt auf 2,7 mbpd zuriickging und das niedrigste
Niveau seit fiinf Jahren erreichte. In Venezuela fiel die Produktion im Marz aufgrund von US-Sanktionen
sowie politischem und wirtschaftlichem Chaos mit 0,9 mbpd sogar unter die Marke von 1 mbpd zuriick. Seit
Anfang 2018 hat sich die Férderung der Stidamerikaner damit fast halbiert.

Statt der geplanten Férderkirzung um 0,8 mbpd liegt das Minus der OPEC-14-Staaten (inklusive Iran,
Libyen und Venezuela) im Vergleich zu Oktober 2018 damit aktuell bei 2,15 mbpd. Bleibt die OPEC ihrem
restriktiven Kurs treu, steuert der Olmarkt auf ein Angebotsdefizit im zweiten Halbjahr zu - anhaltend hohe
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Olpreise waren damit trotz trilberer Konjunkturaussichten vorprogrammiert!

Grafik der Woche: Die OPEC folgt in puncto Forderkiirzungen ei-
nem restriktiven Kurs!

Angaben in Produktion geplante Zielwert Produktion Compliance

mbpd 10/18 Kiirzung ab 2019  Mr=z 2019 in %

Aquatorialguinea 0,13 0,00 0,12 0,12 175 0%
Algerien 1,06 0,03 1,03 1,03 100, 0%
Angola 1,52 -0,05 1,48 1.44 187, 2%
Ecuador 0,52 0,02 0,51 0,52 25,0%
Gabun 0,19 =0,01 0,18 0.159| =50, 0%
Irak 4 85 0,14 4 51 4 55 T3, 0%
Konga 0,33 -0,01 0,32 0,35 -250,0%
Kuwait 2,81 0,09 272 2,70 128, 2%
Migeria 1,74 0,05 1,69 1,92 343 4%
Saudi Arabien 10,68 -0,32 10,36 982 267, 1%
UAE 3,12 -0,10 3,02 3,05 72,9%
COPEC 11 total 26,75 -0,81 25,94 2569 130,9%

Quellen: Bloomberg, LBBW Research

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Bloomberg Commodity Index Spot 350,25 1,41 2,02 8,25
Bloomberg Commodity Index ER 8223 1,41 1,75 7,19
Bloomberg Energie ER 38,24 e | 282 17 .54
Bloomberg Industriemetalle ER 121,98 098 1.12 11.56
Bloomberg Edelmetalle ER 161,45 011 -0,01 -0.85
Bloomberg Agrar ER 40,83 083 -0,30 -1.75
Bloomberg Sofis ER 22,09 1,52 1.74 0,67
Bloomberg Vieh ER 32,30 3,66 12,06 9,80
S&P GSC| Spot 443 93 257 494 18,59
S&P GSCIER 241,36 257 4,51 16,87
Bloomb. Com. ex Agrar ER 103,51 143 1,69 11,20
LEBEW Rohstoffe Top 10 ER 91,79 1,28 -0,54 1211
LEBW Rohstoffe Long Short ER 133,56 -0,56 -2.,04 2,29

Quellen: Refinitiv, LBBW Research

Bloomberg Commodity Index (Spot) 350 25 380 360 360
Rohol (Brent) 569,74 70 70 70

Gold 1288 1350 1400 1450
Silber 18,10 15,50 18,00 18,50

Anderungen zur Yorw oche sind mil (*) gekennzeichnet

Quellen: Refinitiv, LBBW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
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ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/69319--Oel-Angebot-bleibt-knapp.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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