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Capricorn Metals Ltd.: Das nachste
Ubernahmeangebot!

02.04.2019 | Hannes Huster (Goldreport)

Capricorn, meine Ubernahmespekulation im Goldsektor, gab heute bekannt, dass man ein neues
Ubernahmeangebot erhalten hat (Link).

Emerald Resources (ASX: EMR) und der Grof3aktionar Hawkes Point haben ein nicht verbindliches Angebot
vorgelegt in dem sie insgesamt 0,11 AUD (Halfte in Cash, Halfte in Aktien von Emerald) pro Aktie von
Capricorn Metals geboten haben.

Das neue Management hat dieses Angebot nach Ricksprache mit anderen GroRRaktionaren abgelehnt, da
sie glauben, dass die Firma bei diesem Preis zu giinstig Uber die Theke gehen wirde. Jedoch sei man
weiteren Verhandlungen nicht abgeneigt:

Unsolicited non-binding indicative and incomplete letter of intent

Capricorn has received an unsolicited non-binding indicative and incomplete
letter of intent from Emerald Resources NL (Emerald) and Hawkes Point
Holdings LP (Hawke's Point) (as a proposed bidding consortium) outlining the
current intention of the consortium to submit a proposal to acquire 100% of the
issued share capital of Capricorn for a purchase price of $0.11 per Capricom
share (comprising $0.055 in cash and $0.055 in Emerald scrip).

After taking advice from its advisors and following consultation with some of its
largest shareholders (not associated with Hawke's Point), Capricom has
rejected the approach which it believes undervalues the Company and its
assets. However, Capricorn has advised Emerald and Hawke's Point that it
remains open to considering a superior proposal should one be submitted.

Das neue Capricorn Management (von dem ich glaube, dass es fir uns arbeiten wird) gab an, dass diverse
Interessenten wiederholtes und neues Interesse bekundet haben, um in den Daten-Raum von Capricorn zu
schauen.

Jedoch will das Management erst die Finanzen des Hauses auf ein sauberes Fundament stellen. Geplant ist
eine Bezugsrechtskapitalerh6hung im Verhaltnis von 1:5 zu 0,065 AUD. Das bedeutet, jeder Aktionar kann
fur 5 Aktien im Depot eine weitere Aktie zu 0,065 AUD zukaufen. Mit dieser aktionarsfreundlichen Methode
will das Management 10 Millionen AUD in die Kasse spulen.

Die Strategie ist klar. Capricorn will die Kasse fiillen, um die Verhandlungsposition zu starken. Ohne Cash,
wie es das entlassene Management verursacht hat, hat man immer schwache Argumente.

Das Explorationsprogramm ist angelaufen und die Proben-Sammlungen haben begonnen. Bohrungen sollen
im Mai starten, soweit bis dahin das Kapital in der Kasse ist.

Macquarie hatte dem Unternehmen ja ein Finanzierungspaket zugesagt. Hier gab es eine Deadline fur die
Unterzeichnung. Diese ist nun abgelaufen, doch Macquarie hat bestétigt, dass es unter gewissen
Umstanden weiterhin zu dem Angebot stehen wiirde:
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Macquarie Letter of commitment and credit approved term sheet

The letter of commitment and credit approved term sheet from Macquarie Bank announced on the 13
December 2018, included a key signing date which was not achieved, causing the offer to lapse.

Macquarie has today confirmed that it may, in its discretion, agree to extend its offer of finance to the
Company, subject to Macquarie being satisfied as to the outcome of its review of the new management and
Board structure, the Company's financial position and any other further due diligence which it may require.

Fazit:

Die Reaktion heute auf die News war sehr positiv. Trotz der Ankiindigung, eine Kapitalerh6hung tiber
Bezugsrecht durchzufiihren, zog die Aktie deutlich nach oben. Die Verwasserung wird sich in Grenzen
halten und bestehende Aktionare wie wir kbnnen 20% der Position zu 0,065 AUD zukaufen.

Emerald und der GroRRaktionar wollen 11c bieten, doch ich glaube, wir bekommen hier noch mehr!
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Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
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auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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