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Lynas Corporation Ltd.: Management lehnt
Ubernahmeangebot ab

27.03.2019 | Hannes Huster (Goldreport)

Das Management von Lynas Corporation hat heute das Cash-Angebot von 2,25 AUD je Aktie von
Wesfarmers (ASX: WES) abgelehnt. Es sei zu niedrig und an zu viele Konditionen geknipft.

Viele Zeitungsberichte sind heute hierzu erschienen und der Tenor war fast immer der gleiche. Das Angebot
sei opportunistisch und zu niedrig.

AFR:
https://www.afr.com/chanticleer/lynas-takes-on-wesfarmers-in-david-and-goliath-battle-20190327-p517xt

Sydney Morning Herald:
https://www.smh.com.au/business/companies/lynas-formally-rejects-1-5-billion-takeover-bid-from-wesfarmers-2019032

Herausgehoben wird immer wieder die Einzigartigkeit von Lynas, als einziger gro3er Rare-Earth-Produzent
aul3erhalb von Chinas mit einem sehr langlebigen Erzkdrper in Australien.

Ein Analyst sagte, die Firma sei mindestens 2,5 Milliarden AUD wert, also eine Milliarde AUD mehr, als
Wesfarmers geboten hat.

The unique nature of Lynas - it is the largest rare earths
producer outside of China and has significant market
share - could spark a bidding war for the company. The
materials it produces are key ingredients in the
manufacture of electric vehicles and other new economy

technology including giant wind turbines.

Mining analyst with CLSA Dylan Kelly said the

Wesfarmers bid was "materially undervaluing” Lynas.

"We think Lynas is worth at least $2.5 billion," he told The
Ageand The Sydney Morning Herald.

Der Tagesverlauf der Aktie war interessant. Vor Markter6ffnung hat Lynas das Angebot abgelehnt. Die Aktie
fiel dann zunéchst auf 2 AUD in den ersten 30 Handelsminuten. Doch dann kamen K&ufer in die Aktie und
der Kurse pendelte sich im Bereich von 2,14 - 2,15 AUD ein. Es wurden tiber 23 Millionen Aktien im
Gegenwert von fast 50 Millionen AUD gehandelt:
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LYC Lynas Corporation -
This data is sourced from the ASX. All data from ASX is delayed by 20 minutes

tlick here to view data for LY'C on Chi-X Australia
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Einschéatzung:

Im Aktienmarkt aktiv zu sein bedeutet, dass man Entscheidungen treffen muss. Grundsatzlich hat das Lynas
Management sicherlich Recht und wenn man die Lizenz-Probleme mit Malaysia l6sen kann, dann ist die
Firma sicherlich mehr wert, als die gebotenen 1,5 Milliarden AUD.

Auf der anderen Seite hatte Wesfarmers das Kapital, die Operation Uiber Wasser zu halten, sollte die
Regierung in Malaysia die Lizenzen nicht Gber den September 2019 hinaus verlangern oder kénnte ohne
groRere Probleme auch eine Anlage in Australien bauen. Sollte Lynas alleine in diese Situation kommen,
dann wirden wir den Aktienkurs sicherlich auf viel tieferem Niveau sehen.

In einem der Zeitungsberichte wird auch von einem mdéglichen Bieterwettstreit gesprochen.
Es gibt nun wieder viele Szenarien, die denkbar sind. Zum Beispiel:

&#149; 1. Erh6hung des Angebots

&#149; 2. Zweiter Bieter kommt

&#149; 3. Angebot wird zurtickgezogen

Wahrend die ersten beiden sicherlich positiv waren, wiirde im dritten Fall der Kurs vermutlich wieder nach
unten gehen.

Die Frage ist eben auch, ob sich LYNAS mit der Regierung von Malaysia einigen kann und wenn ja, wie
schnell das geht.

Kommt, nur als Beispiel, in der nachsten Woche die Lizenz fiir weitere Jahre, dann kann die Aktie sicherlich
anziehen. Horen wir aber von dieser Front bis in den Sommer hinein nichts, dann kann es passieren, dass
der Kurs abbrockelt und die Aktiondre nervis werden.

Ich will Ihnen nur meine Uberlegungen kurz darstellen.

Im Trading-Depot haben wir ja nur noch eine kleine Position und einen sehr niedrigen Einstand von rund
0,60 Euro je Aktie. Das Risiko ist also im Depot mehr als Uberschaubar bzw. gibt es fiir diese Position nach
den erfolgten Gewinnmitnahmen keines mehr.

Doch ich weil3 natirlich auch, dass viele Leser grof3ere Positionen halten und daher ein paar Gedanken von
meiner Seite, um lhnen Infos zu liefern, die Sie dann zur Entscheidungsfindung nutzen kénnen.

Fazit:

Ich werde die Position im Trading-Depot unveréandert behalten, da mir der Tagesverlauf der Aktie gut
gefallen hat. Es haben Adressen gekauft und dies nicht zu knapp. Wenn Sie grol3e Positionen haben oder
immer mal wieder in der Aktie handeln, dann kann Ihre Entscheidung auch anders ausfallen.

Ich z.B. habe mir Ende Februar eine neue Position gekauft und vielleicht reduziere ich diese unter
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Trading-Gesichtspunkten und um Gewinne zu sichern.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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