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Image Resources NL: Erste Ladung mit
Mineralsandkonzentrat hat den Hafen in
Geraldton verlassen

18.04.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Image gab heute bekannt, dass am 10. April die erste Ladung mit Mineralsandkonzentrat den Hafen in
Geraldton in Richtung China verlassen hat: Link.

Die ersten 10.000 Tonnen Endprodukt vom Atlas Projekt gehen nun an den Endabnehmer Natfort und dies
nur zwei Monate nach Produktionsstart.

Photo 1 - First Atlas HMC shipment loading at Geraldton Port 10 April 2025

W ¥

Image Resources wird mit 25% des Verkaufserldses die erhaltene Vorabzahlung bedienen und der Rest
geht an das Unternehmen. Fiir das Kalenderjahr 2025 wurde nun auch eine Prognose veroffentlicht. Das
Management rechnet mit einer Produktion von 175.000 — 195.000 Tonnen schwerer Mineralsande, von
denen 165.000 — 185.000 im laufenden Jahr verkauft werden sollen (Uberscheidungen Produktion und
Verkauf). Die AISC werden auf 410 — 470 AUD je Tonne geschatzt. Zu den voraussichtlichen
Verkaufspreisen wurden leider keine Angaben gemacht:
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HIGHLIGHTS

» First shipment/sale of heavy mineral concentrate (“HMC”) from Atlas project
completed under continuing off-take agreement from Boonanarring

» Bulk shipment of nominal 10k wet tonnes of HMC sailed from Geraldton Port
on 10 April 2025

» 25% of shipment market value applied as principal repayment under HMC
Offtake Prepayment Facility

» CY2025 Market Guidance:

¢ HMC production: 175-195k dry metric tonnes (“DMT")
e HMC sales: 165-185k DMT

e Cash Cost/t HMC produced: A$340-400

e AISC/t HMC produced: A$410-470

Auf dem Atlas Projekt wurde eine neuartige CT1-Spirale in der Aufbereitungsanlage installiert und laut der
Pressemeldung von heute entsprachen die Ergebnisse aus metallurgischer Sicht weitgehend den
Ergebnissen der Pilotversuche. Sie zeigten eine hohe Gewinnung von Schwermineralien und die Produktion
von hochwertigem Konzentrat. So erklart sich auch die schnelle Startphase und der ziigige Aufbau von
verkaufsfahigem Material.

Der Fokus liegt nun auf der Evaluierung der CT1-Technologie Gber langere Zeitraume. Erste Hinweise
deuten auf eine Empfindlichkeit gegentiber sehr kleinen faserigen Wurzelresten im Atlas-Erz hin, die typisch
fur sehr flache Lagerstatten sein kdnnten. Die Wurzelreste neigen dazu, sich im Laufe der Zeit an den
inneren Engstellen zwischen den CT1-Spiralplatten anzusammein.

Dies kann die Ausbeute beeintrachtigen und einen Reinigungszyklus zur Entfernung der organischen
Ruckstande erfordern. Diese Empfindlichkeit gegeniiber der Ansammlung organischer Stoffe in den Spiralen
wird vom Ingenieurteam von Mineral Technologies untersucht, um die Auswirkungen der Ansammlung auf
die Gewinnung und Betriebseffizienz zu quantifizieren und Lésungen zu finden, um negative Auswirkungen
auf die HM-Gewinnung oder Betriebseffizienz zu mildern oder zu beseitigen.

Fazit:

Eine Inbetriebnahme in Rekordzeit, die Image hier vorgelegt hat. Nun geht es um das "fine tuning", wie oben
erwahnt. Leider fehlen uns derzeit Anhaltspunkte, welche Verkaufspreise IMAGE fiir das Konzentrat erhalten
wird, was die Kalkulation fast unmdglich gestaltet. Wir werden also vermutlich den Quartalsbericht per Ende

Juni abwarten mussen, um Klarheit Gber die Margen zu erhalten.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Hillions
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