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Beadell Resources Ltd.: Quartalszahlen und
Ausblick

29.01.2019 | Hannes Huster (Goldreport)

Beadell war der nachste Produzent aus unseren Reihen mit Quartalszahlen (Link).

Mit einem steigenden Durchsatz, einem hdheren Gehalt und einer hoheren Ausbeute konnte Beadell
Resources die Produktion im Vergleich zum Vorquartal um 45% auf 43.365 Unzen steigern. Verkauft wurden
38.422 Unzen, ein Anstieg von 39% im Vergleich zum Vorquartal.

Die Cash-Kosten lagen bei 832 USD und die All-In-Kosten bei 893 USD. Die Kosten pendeln sich nun so
langsam unter 900 USD je Unze ein, was positiv zu werten ist.

Table 1: Tucono 2018 Production Summary

Total Waste Moved t 4,081,379 3,996,079 2% 6,399,335 -36% 18,173,428 18,235,696 0%
Marginal Ore Mined t 17,797 1,392|1,179% 337 5,181% 43,300 18,498 134%
Gold Ore Mined t 768,996 621,869 24% 1,184,112 -35% 2,440,542 3,017,665 -19%
Gold Ore Mined Grade g/t 1.59 1.51 5% 1.54 3% 1.42 1.23 15%
Total Material Mined t 4,868,173 4,619,339 5% 7,583,784 -36% 20,657,271 21,271,860 -3%
Total Gold Ore Milled t 872,137 864,455 1% 997,030 -13% 3,504,129 3,720,125 -6%
Spent Gold Ore Milled t 103,465 36,674 182% 89,672 15% 507951 759,755 -33%
Spent Gold Ore Milled % 12% 4% 200% 9% 33% 14% 20% -30%
Plant Head Grade gt 1.75 126 39% 1.65 6% 1.25 1.21 3%
Plant Recovery % 88.3% 85.60% 3% 92.1% 4% 87.3% 89.9% -3%
Total Gold Recovered o2 43,365 29941 45% 48,739 -11% 123,296 129,764 -5%
Total Gold Sold oz 38,422 27,637 39% 45,351 -15% 122,472 128,342 -5%

Fur das laufende Kalenderjahr prognostiziert Beadell eine Jahresproduktion von 145.000 - 155.000 Unzen
Gold zu All-In-Kosten von 1.000 - 1.100 USD.

Die Quartale sollen allerdings aufgrund des Abbauplans stark variieren. Im ersten und zweiten Quartal sollen
jeweils 18% der geplanten Jahresproduktion geliefert werden, im 3. Quartal dann 23% und im letzten Quartal
41%.

Erfreulich scheint sich die Arbeit mit dem neuen Contractor zu entwickeln. Dies war ein grof3es Problem der
Firma in 2018 mit der alten Firma. Im Januar 2019 lag der Contractor 14% bzw. 18% Uber Plan. Pro Tag
wurden im Januar 46.848 Tonnen abgebaut, Ziel ist es 39.525 Tonnen abzubauen. Somit lag man 18% tber
Plan:
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Table 2: Comparison of January 2019 year to date and January 2018 actual versus budgeted material
movement demonstrating improvement in delivering at and above budget under the 100% U&M contract

Year Over Year January Actual Vs Budgeted Material Actual Daily Budget Daily Variance Actual
Movement Average Average to Budget
January 2019 (to 27 January) — 100% U&M Contract
Total Tonnes Moved 57,217 50,111 14%
Total Tonnes Mined 46,484 39,525 18%
' January 2018
Total Tonnes Moved 40,225 55,185 -27T%
Total Tonnes Mined 40,225 53,708 -25%

Auch die Produktionsdaten vom Dezember zeigten Verbesserungen. So stieg der Durchschnittsgehalt auf
1,88 g/t Gold, was der hdchste Gehalt in den vergangenen 12 Monaten war. Die Ausbeute erreichte 90%,
ebenso ein Wert auf 12-Monatshoch:

Month Tonnes % of Sulphide Gold Grade Recovery Gold Production
Processed (t Ore gt %) oz]
lanuary 324,295 15% 1.23 BE% 11,359
February 280,789 9% 0.92 BB% 7,298
March 274,823 18% 1.00 BA% 7,728
April 289,120 20% 1.03 B7% 8,362
May 306,553 17% 0.90 BE% 7,726
June 291,957 23% 0.93 BE% 7,515
luly 302,140 14% 0.86 9% 7,414
August 270,294 21% 113 BA% 8,637
September 292,021 18% 1.79 Bi% 13,889
COctober 307,133 14% 173 88% 15,046
November 275,272 28% 1.64 26% 12,471
December 289,732 4% 188  %0% 15,848

Fazit:

Ein ordentliches Quartal vor der geplanten Fusion mit Great Panther. Aktie bleibt ein spannender
Turn-Around-Kandidat mit einem hohen Hebel auf den Goldpreis!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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