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Capricorn Metals Ltd.: Black Rock kauft und
Hedges aufgelost!

18.03.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Bei unserem Goldproduzenten Capricorn Metals gab es heute zwei Neuigkeiten. Zum einen hat BlackRock
als Aktionar bei der Firma aufgestockt: Link. Der gréf3te Vermdgensverwalter der Welt hat vom 28.01. bis
14.03. den Bestand von 25,76 auf 30,17 Millionen Aktien ausgebaut und hélt nun 7,30% der Firma:

Nach Bdrsenschluss gab es eine weitere wichtige Meldung: Link.

Das Management hat sich dazu entschlossen, die restlichen Vorwartsverkdufe komplett aufzulésen. Diese
stammten noch auch der Projektfinanzierung mit der Macquarie Bank zur Erstfinanzierung der Karlawinda
Goldmine.

Es waren insgesamt noch 55.000 Unzen bei einem Goldpreis von 2.327 AUD abgesichert, die quartalsweise
mit jeweils rund 11.000 Unzen hatten bedient werden muissen. Nun wurden diese aufgeldst und stattdessen
hat das Management zu milderen Absicherungen einige Put-Optionen bei 4.500 AUD je Unze gekauft:
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The gold hedging contracts closed are as follows:

Gold Hedging Contracts Closed

Maturity Structure Volume Price
(Ounces) (AS$/oz)

31-Dec-2025 Forward 11,000 2,327
31-Mar-2026 Forward 11,000 2,327
30-Jun-2026 Forward 10,000 2,327
30-Sep-2026 Forward 11,500 2,327
31-Dec-2026 Forward 11,500 2,327
55,000 2,327

As part of the closure and to mitigate the downside risk, Capricorn also purchased gold put options
covering 50% of the volume and the same maturity as the closed hedge contracts as follows:

Gold Put Options Purchased

Maturity Structure Volume Price
(Ounces) (A$/oz)

31-Dec-2025 Put 5,500 4,500
31-Mar-2026 Put 5,500 4,500
30-Jun-2026 Put 5,000 4,500
30-Sep-2026 Put 5,750 4,500
31-Dec-2026 Put 5,750 4500
27,500 4,500

Diese ganze Transaktion kostet 147 Millionen AUD, wovon 7 Millionen AUD aus dem vorhandenen Cash
bezahlt werden. Den restlichen Betrag beglicht das Unternehmen mit der Ausgabe von 17,7 Millionen Aktien
zu einem Preis von 7,90 AUD, die direkt an die Macquarie Bank gehen. Die Verwasserung liegt bei 4,30%
gemessen am ausstehenden Aktienkapital.

Fazit:

Das waren die letzten Goldpreisabsicherungen, die Capricorn nun geschlossen hat. Bereits im vergangenen
Jahr hat man einen grof3eren Teil aufgelost.

Das Ganze ist aufgrund des starken Goldpreisanstiegs nicht giinstig, doch positiv ist, dass Capricorn die
Summe nahezu komplett in eigenen Aktien bezahlen konnte, was ein Qualitdtsmerkmal ist.

Die Macquarie Bank akzeptiert das "Paper" von Capricorn wie bare Miinze und so schont das Unternehmen
auch die hohe Cash-Position, die man ja fur die Kapazitatsausweitung auf der Karlawinda-Mine und den Bau
der Mt Gibson Mine eingeplant hat.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
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Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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