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Matsa Resources Ltd.: Deal mit AngloGold
verpufft

08.03.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Matsa kam am vergangenen Donnerstag mit den Details zu dem Deal rund um das Lake Carey Gebiet an
den Markt: Link.

Der grofRe Goldproduzent AngloGold hat sich eine Option flir gro3e Teile des Lake Carey Goldprojektes von
Matsa Resources gesichert. Matsa behdalt Devon und Fortitude North:
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Figure 1: Lake Carey Gold Project Showing AngloGold Ashanti Option (in Red) and Matsa’s
Retained Projects (in Blue)

Fur diese Option wird Matsa zunachst eine Zahlung von insgesamt 8 Millionen AUD erhalten. Die erste halbe
Millionen AUD wurde bezahlt und weitere 4,5 Millionen AUD sollten zligig folgen, sobald alle vereinbarten
Konditionen bestatigt wurden. Dann folgen 1,5 Millionen AUD in 6 Monaten und nochmals 1,5 Millionen AUD
in 12 Monaten. Einmal getétigte Zahlungen sind nicht erstattungsfahig.
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Mit dieser Option sichert sich AngloGold die néchsten 18 Monaten fiir das Gebiet.

Transaction Details

AngloGold Ashanti will be granted an option (Option) to acquire the majority of the Lake Carey Gold
Project. The Option may be exercised by AngloGold Ashanti at any time during the period that is 18
months from the satisfaction of certain conditions precedent (detailed below).

Consideration

The consideration payable by AngloGold Ashanti to Matsa under the terms of the Agreement is
comprised purely of cash payments and is structured as follows:

1. AnOption Fee of ASEM, payable in the following instalments:
(a) AS500,000 on execution of the Agreement (paid);
(b) AS4,500,000 on the satisfaction of all conditions precedent;

(c) AS%1,500,000on the date that is & months after completion of all conditions precedent and
receipt of funds in (b) above; and

(d) AS51,500,000 on the date that is 12 months after completion of all conditions precedent
and receipt of funds in (b) above;

Each instalment, once paid, is not refundable irrespective of whether the option is ultimately
exercised.

Innerhalb der 18 Monate kann AngloGold dann die Option jederzeit austiben. Will AngloGold 100% an dem
Gebiet haben, dann muss es eine Zahlung leisten, die sich am dann gtiltigen Goldpreis orientiert.

Die Ressource von 936.000 Unzen Gold wird mit 1,875% vom dann gultigen Goldpreis multipliziert und
davon werden 6 Mio. abgezogen:

Die folgende Rechnung zeigt beispielhaft die Austibung der Option bei einem Goldpreis von 4.500 AUD
(aktuell 4.618 AUD). Die 1,875% waren 84,375 AUD je Unze. Das Ganze dann mal 936.000 Unzen (78,975
Millionen AUD) abziglich der 6 Millionen AUD kommt man dann auf 72,975 Millionen AUD:

936,0000z x 1.875% xAS4,500 (gold price*) - A$6,000,000 — ROFR Value® = A$72,975,000
*gold price is the USD gold price (U552,850)/USD-AUD exchange rate (50.633) = 54,500

LROFR Value refers to the value of any tenements whereby a party with a Right of First Refusal exercises that right
to acquire the relevant tenement. For the purposes of this example, the ROFR has been assumed to be nil,

Sollte AngloGold die Option ausiben und dann weiteres Gold auf dem Projekt finden, dann wiirde Matsa fur
jede Unze 1% vom Goldpreis erhalten, maximal jedoch 20 Millionen AUD.

Einschéatzung:

Es ist ein Deal, der Matsa im Bestfall (iber 100 Millionen AUD einbringen kann. Naturlich ist das noch eine
Weile entfernt, doch AngloGold hat Interesse an den Gebieten.

Fir Matsa sind die ersten 5 Millionen AUD wichtig und je schneller diese kommen, umso besser. Das Geld
kénnte man dann als Teil der CAPEX flir das Devon Open-Pit hernehmen. Insgesamt ist der Deal fir beide
Seiten ordentlich strukturiert.

Leider "feierte" die Bérse die Meldung nur kurz und Matsa notiert nun wieder auf dem Niveau wie vor den
News. Insgesamt ist "die Kuh noch nicht vom Eis", doch die Fortschritte von Matsa in den vergangenen 4-6
Wochen sind beachtlich und ich bleibe dabei.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verodffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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