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Westgold Resources: Lakewood Anlage wird
verkauft

25.02.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Die Geruchte aus der Vorwoche haben sich heute bestétigt. Westgold hat einen Vertrag mit Black Cat (ASX:
BC8) fur den Verkauf der Lakewood Verarbeitungsanlage unterzeichnet: Link.

Insgesamt muss BLACK CAT an Westgold Resources Ltd. 85 Millionen AUD bezahlen, davon 70 Millionen
AUD in Cash und 15 Millionen AUD in eigenen Aktien.

Die Zahlungen werden gestaffelt getatigt:

TRANSACTION DETAILS

On completion the Company will acquire Lakewood through the acquisition of 100% of the shares in Karora (Lakewood)
Pty Ltd (to be renamed Black Cat (Lakewood) Pty Ltd), the entity owning Lakewood and all associated infrastructure,
licences, permits and coniracts.

Cash consideration consists of $70M of staged payments, including:

[ ]

$1M deposit (paid)

$24M on completion (on or before 31 March 2025)
s $20M on 30 June 2025

+ $25M on 30 November 2025

The deferred consideration is supported by a parent company guarantee from Black Cat, as well as tenement mortgage to
be executed and perfected following completion.

Additionally, a total of 19,739,439 ordinary shares (Consideration Shares) will be issued at an issue price of $0.76 per
share ($15M) under ASX Listing Rule 7.1. The Consideration Shares are subject to a 12-month period of voluntary escrow

from their date of issue.

Black Cat will be responsible for paying stamp duty in respect of the acquisition and will assume rehabilitation liabilities
(estimated at up to $8M) relating to Lakewood. Completion of the transaction is subject to the satisfaction of the following
conditions:

*  Westgold (or its associate) entering into a tolling agreement for the tolling of Ore at Lakewood (in agreed form)

+ The parties performing and complying, in all material respects. with all obligations, undertakings and covenants
required to be performed prior to completion; and

« Al indebtedness owed between Karora (Lakewood) Pty Ltd and any other member of the Westgold group of
companies being repaid in full or otherwise discharged and extinguished in full.

Die Cash-Komponente soll demnach bis Ende November 2025 komplett bezahlt werden und die Aktien, die
Westgold erhalt, sollen fir 12 Monate gesperrt sein.

Als eine Art Sicherheitspuffer wird sich Westgold noch ein Recht auf eine Verarbeitungskapazitéat von
200.000 Tonnen pro Jahr in der Anlage einrAumen lassen, das fur zwei Jahre gelten soll. So sichert sich
Westgold die Option auf bevorzugte Fremdaufbereitung von Erz, sollte man diese Kapazitat benétigen.

CEO Bramwell:

"GroRere Minen, die groRere Verarbeitungsanlagen versorgen, sind Westgolds Strategie, um héhere
Betriebsleistungen und Betriebsmargen bei geringeren Kosten zu erzielen.

In den Southern Goldfields ist die Gleichung, die diese Kennzahlen liefert, eine erweiterte Beta Hunt-Mine,
die eine erweiterte Higginsville-Mihle versorgt. Westgolds Erweiterung von Beta Hunt ist im Gange, wobei
wir in die Modernisierung der kritischen Mineninfrastruktur investieren, um in diesem Kalenderjahr konstante
Leistungen von Uber 2 Mio. Tonnen pro Jahr zu erzielen.

In Higginsville steht eine Erweiterungsstudie, die eine Reihe von Mihlenoptionen von 2,6 bis 4,0 Mio.
Tonnen pro Jahr bewertet, kurz vor dem Abschluss. Eine gré3ere und wesentlich kostengiinstigere
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Plattform, die durch die erweiterte Produktion der Beta Hunt-Mine untermauert wird, riickt auch andere
regionale Untertage- und Tagebauziele in den Fokus.

Die VeraufRerung von nicht zum Kerngeschéft gehdrenden Vermdgenswerten wie Lakewood realisiert einen
Teil des inharenten Werts von Vermdgenswerten der zweiten Ebene in unserem Portfolio. Sie konsolidiert
unsere Verarbeitungskapazitat an einem einzigen Standort und stellt Expansionskapital fir einen viel
gréReren Verarbeitungsknotenpunkt in Higginsville bereit. Die Ergebnisse der
Higginsville-Erweiterungsstudie werden im Méarz 2025 veroffentlicht.”

Insiderkauf: Link

Es gab noch einen kleineren Insiderkauf. Die Chairwoman The Hon Cheryl Edwardes hat im Markt 11.891
Aktien bei 2,52 AUD gekauft (Gegenwert knapp 30.000 AUD) und halt nun 18.013 Aktien an Westgold:

Name of Director Hon. Cheryl Edwardes AD

Date of last notice 2 May 2022

Part 1 - Change of director's relevant Interests In securities

In the case of a trust, this includes interests in the trust made available by the responsible entity of the trust

Mote: In the case of & company, interests which come within ]mmyaph {i}of the definition of “nofifiable interest of 3 director”™ should
be disclosed in this are.

Direct or indirect Interest Direct

Nature of Indirect Interest N/A

(Including registered holder)

Maote: Provide details of the circumstances g_.-.ing rise toe Ehie relevant

nlEres

Date of change 19 February 2025

No. of securities held prior to change 6,122 fully paid ordinary shares

Class Fully paid ordinary shares

Number acquired 1,8q1 fully paid ordinary shares

Number disposed Nil

Value/Consideration $2.52 per share

Maote: Il consideration is non cash, provide details and estimated

valuation

No. of securities held after change 18,013 fully paid ordinary shares
Fazit:

Der Fokus soll auf der Higginsville Anlage liegen und diese soll erweitert werden. Eine, anstatt zwei Anlagen
zu betreiben spart Kosten, da deutlich weniger Personal benétigt wird und man sich viel besser fokussieren
kann. Insofern macht der Schritt Sinn, auch wenn ich mir einen etwas héheren Verkaufspreis erhofft hatte.

Das Geld aus dem Verkauf wird man vermutlich zu grof3en Teilen fir die Ausweitung der Kapazitat auf
Higginsville bendtigen.

Die Aktie kdmpft noch in den niedrigeren Regionen herum, nachdem die Herabsetzung der Prognosen fir
Unmut gesorgt hat. Leider geht im Minengeschéft keine Transformation von heute auf morgen.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
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Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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