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Edelmetalle weiter im Griff der Spekulanten

21.09.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Die Rohstoffpreise haben zuletzt wieder leicht zulegen kdnnen. Vor allem Energierohstoffe stiegen etwas an.
Brent scheint erneut einen Versuch zu starten, die Marke von 80 USD hinter sich zu lassen. Der Bloomberg
Commodity Index (Spot) bewegt sich dennoch weiterhin seitwérts im Bereich zwischen 340 und 350
Punkten. Seit Jahresbeginn zogen vor allem Preise fur Brent und WTI (+22 bzw. +21%) besonders kraftig
an. Die starksten Abschlage waren bei Zink (-25%) sowie bei Kaffee und Zucker (jeweils -29%) zu
verzeichnen.
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Marktkommentar: Wann kommt das Comeback von Gold & Silber?

Die Preise fur Gold und Silber kannten zuletzt nur eine Richtung: nach unten! Fur den Goldpreis (auf
USD-Basis) ging es in diesem Jahr rund 10% nach unten. Das Minus bei Silber bel&uft sich sogar fast auf
20%. Gold war Mitte August bis auf 1.160 USD gefallen und hatte damit das tiefste Niveau seit Anfang 2017
erreicht. Silber rutschte letzte Woche unter die Marke von 14 USD ab. Damit wurde der tiefste Stand seit
Anfang 2016 erreicht. Und selbst das 9-Jahrestief vom August 2009 bei 13,50 USD ist aktuell nicht mehr
weit entfernt!

Hauptverantwortlich fir das Absacken der Edelmetall-Notierungen dirften die Spekulanten gewesen sein.
Sie schraubten ihre Short-Positionen bei Gold bis Ende August auf den Rekordwert von tiber 197.000
Kontrakten. Dies entspricht einem Volumen von mehr als 23 Mrd. USD oder gut 600 Tonnen (ca. 19% der
jahrlichen Minenproduktion). Noch extremer sieht es bei Silber aus.

Bis Anfang September kletterte die Short-Position auf den Rekordwert von knapp 105.000 Kontrakten. Dies
entspricht 525 Mio. Unzen oder gut 60% der Minenproduktion im laufenden Jahr. Damit setzten die
Spekulanten mit einem Volumen von tber 7 Mrd. USD auf weiter fallende Silberpreise. Auch die
Nettopositionen (Anzahl Short-Positionen abziglich Anzahl Long-Positionen) erreichten zuletzt bei Gold mit
gut 75.000 (Volumen ca. 9 Mrd. USD) bzw. bei Silber mit rund 48.000 Kontrakten (Volumen knapp 3,4 Mrd.
USD) ein sehr hohes Niveau.

Sollte das Sentiment am Markt drehen und die spekulativen Positionen auf ein "normales” Niveau reduziert
werden, dirften die Preise fir Edelmetalle auch wieder merklich anziehen.
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Chart der Woche: Gold und Silber im Gleichschritt nach unten!
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Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Bloomberg Commadity Index Spot 3449 86 152 053 -2 65
Bloomberg Commadity Index ER 83 88 1,40 066 -4 86
Bloomberg Enargie ER 42 41 248 544 11,56
Bloomberg Industriemetalle ER 117 65 1,22 0,30 -15,06
Bloomberg Edalmetalle ER 153,93 029 0,39 -11,56
Bloomberg Agrar ER 41 99 052 -4 35 -11,62
Bloomberg Softs ER 3227 -4 23 1,30 -22 85
Bloomberg \ieh ER 2927 272 278 -4.10
SEP GEC| Spot 471,27 1,51 418 6,52
S&P GSCIER 261,31 1,50 419 6,91
Bloomb. Com. exAgrar ER 106,81 168 287 -1,58
LEBW Rohstoffe Top 10 ER 50,50 1,81 4 56 1,95
LBBW Rohstoffe Long Short ER 130,25 132 3,09 11,00

Quellen: Thomson Reuters, LBBW Research

Prognosen

Bloomberg Commodity Index (Spot) 349 86 360 370 320
Rohol (Brent) T2 [k 80 85
Gold 1204 1300 1350 1350
Silber 14,24 16,00 16,50 17,00

Anderungen zur Yorweche sind mit (*) gekennzeichnet

Quellen: Thomson Reuters, LBBW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/67486--Edelmetalle-weiter-im-Griff-der-Spekulanten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

01.11.2025 Seite 3/3


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/67486--Edelmetalle-weiter-im-Griff-der-Spekulanten.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

