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Rohstoffe auf Jahrestief!

17.08.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Preise an den Rohstoffmarkten haben zuletzt weiter nachgegeben. Der Bloomberg Commodity Index
(Spot) fiel fast bis auf die Marke von 340 Punkten zuriick und erreichte den tiefsten Stand im laufenden Jahr.
Die Sorgen vor einer Verscharfung der Turkei-Krise und mogliche negative Auswirkungen auf das
Wirtschaftswachstum und die Rohstoffnachfrage liel3en die Preise weiter fallen.

Seit Jahresbeginn verzeichnen weiterhin Weizen und Rohdl das gréf3te Plus im Universum der Rohstoffe
des Bloomberg Commaodity Index. Die héchsten Abschlage gab es bei Zink und vor allem bei Zucker, der
seit Jahresbeginn bereits Uber 30% verloren hat.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Alktuall -TWH -TM % YTD %

Bloomberg Commedity Index Spot 345,33 -2, 0,53 -3,91
Bloomberg Commedity Index ER 8301 -2,21 0,20 -5,85
Bloamberg Energie ER 39,89 -1,15 1,45 4,92
Bloomberg Industriematall2 R 116,74 -4,57 -3,08 15,72
Bloamberg Edelmetalle ER 152,39 -3,38 -5,68 -12,45
Eloomberg Agrar ER 44,23 2,39 347 =6,80
Eloomberg Softs ER 32,50 -5,27 -7,23 -22,29
Bloomberg Vieh ER 28,12 2,33 1,18 -7,89
S&P GSCI Spot 449,37 -1,71 0,30 1,57
S&PF GSCIER 249,16 -1,68 -0,23 1,94
Bloomb, Com, ex Agrar ER 102,965 R -1,37 -5 14
LEBW Rohstoffe Top 10 ER B, 77 -3,%8 -2,63 -4,50
LBEW Rohstaffe Long Short ER 126,27 0,459 2,01 1,61

Altual | Q318 0418 Q219

Bloomberg Commadity Index (5 pot) 345,33 350 370 3180
ool (Brenth 71,26 75,00 75,00 80,00
Cold 1.181 1.250 1300 1.350
Silber 14,749 16,00 16,50 17,50

Anderungen zur Yorwoche sind mit %) gekennzeichnat
Quelle: Thomson Reuters, LEEW Rezearch

Marktkommentar: Rohstoffe wieder mit Potenzial!

Nach Preiseinbruch der letzten Wochen sollten an den Rohstoffméarkten moégliche Konjunkturrisiken auf dem
ermaBigten Preisniveau mittlerweile ausreichend eingepreist sein. Aktuell gibt es nur wenige Anzeichen,
dass die Weltkonjunktur sich merklich abschwécht - wir steuern 2018 weiterhin auf ein globales Wachstum
von knapp 4% zu, was sicherlich bei den Rohstoffen fir starkes Nachfragewachstum sorgen wird! Sofern
sich die Weltwirtschaft weiter so robust wie zuletzt zeigt, ist bei den Rohstoffpreisen bis Jahresende wieder
mit steigenden Notierungen von 5 bis 10% zu rechnen!
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Bloomberg Commaodity Index {Spot)

390 390
37 30
350 W =0
330 - v'.—- 330
30 N0
290 280
270 270
25— — T —— 250
Wowm W P Pe P Pe Pe P P P e 0O B0 03 00 D0 ©d
== R R = R R R = = R = = = = =
A O O
SO M = o ow oW S W oe = M= W o= o &
L] — — L= L= L= L= = o O e — L= = = o o= L=}
e | 3 b1 g Commodity Inchex Gpath AN 2000

Cuelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Neben den Konjunkturangsten hat bei den Rohstoffen auch die Dollar-Starke der letzten Wochen fir
Preisabschlage gesorgt. Nachdem aber der US-Dollar zuletzt mit 1,13 EURUSD gegeniber dem Euro ein
14-Monatshoch erreicht hat, durfte der Spielraum fiir weitere Dollar-Aufwertungen langsam kleiner werden.
Damit sollte ein wesentlicher Belastungsfaktor fuir die Rohstoffpreise in den nachsten Monaten in den
Hintergrund ricken.

Grafik der Woche: Der starke US-Dallar hat die Rohstoffe (hier Brent)
zuletzt deutlich belastet.
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Quelle: Bloomberg, LEEW Research

Fir einen Wiederanstieg der Notierungen spricht neben dem unverandert soliden Weltwirtschaftswachstum
auch weiterhin die Zuriickhaltung der Unternehmen bei den Investitionen in Minenprojekte oder in die
Olférderung. Vor diesem Hintergrund verfiigen die im Jahresverlauf recht stark gefallenen Basismetall-Preise
ebenso Uber Aufwartspotenzial wie die Edelmetalle.

Am Goldmarkt haben die Spekulanten ihre Short-Positionen weiter ausgebaut. Nach Angaben der CFTC
hielten die Spekulanten zuletzt mit 171.965 Short-Kontrakten eine neue Rekord-Position. Alleine in den
letzten zwei Monaten stieg diese Position um gut 120.000 Kontrakte an. Dennoch: Extreme Positionierungen
der Spekulanten deuten haufig einen Trendwechsel an - insofern sollten die Gold-Bullen den Kopf nicht in
den Sand stecken.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
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Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tUber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/67111--Rohstoffe-auf-Jahrestief.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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