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Resolute Mining Ltd.: Guter Anstieg der
Ressourcen und Reserven

19.08.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute legte gestern das neue Ressourcen- und Reserven-Statement vor (Link).

Die Gold-Reserven konnten um 17% auf 5,9 Millionen Unzen gesteigert werden. Rund 800.000 Unzen mehr
wurden auf der wichtigen Syama Goldmine erreicht.

Ore Reserves

MANAGED ORE RESERVES (100% BASIS)

ORE RESERVES PROVED PROBABLE TOTAL
As ot June 2018 Tonnes ght az Tonnes gt oz Tonnes gh oz
{000s) (000s) {D00s) (000s) (000s) (000s)
Syama 2,823 27 243 41,050 25 3,277 41873 25 3 526
Ravenswood 43,281 08 1.182 23,319 or 548 66,599 08 1,730
Bibiani 5480 ar 644 5480 37 Edd
Managed Ore Reserves 46,104 1.0 1421 69,849 20 4,489 115,952 16 5,900

Table 1: Managed Ore Reserves

Die Gold-Ressourcen auf den eigenen Projekten stiegen auf 15,1 Millionen Unzen.

Mineral Resources

MANAGED MINERAL RESOURCES (100% BASIS)

MINERAL
MEASURED INDICATED INFERRED TOTAL RESOURCES
RESOURCES
Tonnes oz Tonnes oz Tonnes oz Tonnes oz
As at June 2018 o L o ot
(000s) (000s) (000s) 10005} (000s) (000s) (oDDs) (000s)
Syama 4178 | 26 35 61526 29 5752 3R 1T 1,774 08972 | 25 T7.880
Ravenswood 62,300 | 0.8 1,692 58906 | 0.7 1,408 5550 | 0.7 1.582 196,755 | 0.7 46381
Bibiani 13255)| 35 1,493 B438| AT 1,01 21693 | 316 2,504
Managed Mineral Resources B6,4TE ( 1.0 2,046 133,687 | 2.0 8,653 117,256 | 1.2 4,367 317420 1.5 15,065

Table 2: Managed Mineral Resources

Dann hat Resolute Mining noch ermittelt, wie hoch ihr Anteil an den Goldressourcen ist, den sie sich Uber die
Beteiligungen an den diversen Explorationsunternehmen gesichert haben. Hier kommen nochmals 1,4
Millionen Unzen Gold hinzu:
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ATTRIBUTABLE MINERAL RESOURCES (STRATEGIC EQUITY INVESTMENTS)

MINERAL RESOURCES MEASURED INDICATED INFERRED TOTAL RESOURCES
As at June 2018 Tonnes | git Oz Tonnes | gh oz Tonnes | gh oz Tonnes | gh oz
{000s) (000} | {(000s) (000s) (000s) (000s) (000=) (000s)

Orca Giold (100%) 72540 13 3047 19780 1.2 752 92420| 13 3Te9
Resolute Share (16.7%) 1243 13 500 3303 12 126| 15434 | 13 634
Loncor Resources (100%) 2200 BT G614 3200( 53 550 5400 | &7 1.164
Resolute Share (27%) 594 | BT 166 864 53 149 1458 ( BT 314
Kibo Goldmines {100%) 20800 25 1,670 20800 ( 25 1,670
Resolute Share (27%) 5616 | 25 a51 5618 |25 451
Total Attributable to Resolute 12,725 16 675 9783 2.3 Tis 22508 1.9 1,400

Table 3: Attributable Mineral Resources (Strategic Equity Investments)

Die Entdeckungskosten wurden auch genannt. Pro Unze Gold in den Reserven wurden 36,50 AUD
ausgegeben und pro Unze Gold in den Ressourcen 14,50 AUD. Das ist eine sehr gute Relation zwischen
Aufwand und Ertrag.

Fazit:
Auf den eigenen drei Projekten hat Resolute Mining somit knapp 21 Millionen Unzen Gold nachgewiesen.
Man muss lange suchen, bis man ein Unternehmen findet, dass im Bereich der Mid-Tier-Produzenten eine

derart starke Ressourcen-Basis hat und mit einem Bérsenwert von unter 1 Milliarde AUD gehandelt wird.

Die Unzen, die die Beteiligungsunternehmen haben, rechne ich nicht ein. Es ist gut zu wissen, dass
Resolute hier "Zugriffschancen" hat, doch es ware zu offensiv, diese aktuell hinzuzurechnen.

Bei einem Borsenwert von 960 Millionen AUD und 21 Millionen Unzen Gold wird die Unze bei einem
Goldproduzenten wie Resolute derzeit mit 46 AUD bzw. 35 USD bewertet. Das ist spotthillig.

Resolute bleibt daher ein solider und glinstiger Produzent.

Das aktiv gemanagte Hedge-Buch von Resolute sollte sich nun ebenfalls wieder bezahlt machen. Resolute
hat aktuell 48.000 Unzen bei 1.715 AUD abgesichert und weitere Hedges bei 1.330 USD (hier scheint aber
ein Fehler in der Tabelle vorzuliegen).

Resolute's remaining hedge deliveries are summarised below.

AUD Forward Sales US Dollar Forward Sales
Quarter F“"":E-f"“ Delivery (oz) F"":gu':'“ Delivery (oz)
September 2018 1.718 12,000 1.330 18,000
December 2018 1. 715 12,000 1.330 18,000
March 2019 1. 715 12,000 = =
e 2019 1.715 12,000 - -
Total 1,718 48,000 1,330 54,000

Table 12: Current committed Hedging Forward Sales in AS and USS
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bérsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Flihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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