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Celsius Resources Ltd.: Ein langlebiges Projekt

10.08.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Wie auch Lithium, ist auch Kobalt gefallen. Es gibt allerdings ganz unterschiedliche Meinungen, wie beim
Lithium auch. Die Preise fur Kobalt an der LME sind von rund 50.000 USD auf Gber 90.000 USD je Tonne
gestiegen und nun wieder auf das Ausgangsniveau gefallen:
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Dies sind jedoch keine Preise, die die Industrie bezahlt, so zumindest die Meinung einiger Brancheninsider.
Die Kontrakte im Lithium und Kobalt werden fiir spezifische Anforderungen und Endprodukte individuell
ausgehandelt und die Spot-Preise sagen weniger viel aus.

Celsius Resources bohrt aktuell westlich der Ressourcen-Zone und Ziel ist es einzig und allein, das
Vorkommen noch gréBer zu machen. Die vorliegende Ressource mit Giber 100 Millionen Tonnen ist schon
sehr groR3, doch CEO Borg will das Gesamtpotential des Projektes erkunden und dem Markt zeigen, was flr
ein langlebiges Projekt er hier gefunden hat.

Aus diesen weiteren Bohrungen kénnte dann eine neue Ressourcenschatzung entstehen oder zunachst ein
neues Explorationsziel fir eine weitere Ressourcenerweiterung.

Parallel laufen die metallurgischen Tests, die fiir die Scoping-Studie noch verfeinert werden sollen. CEO
Borg will durch die ideale Laugungstechnik die niedrigsten Kosten bekommen, die mdglich sind. Die
Ausbeuten fiir das Kupfer und das Kobalt sind bei allen Methoden gut, nur die Kosten sollen eben optimiert
werden, um die OPEX so niedrig wie nur moglich zu bekommen.

Dies macht fiir mich Sinn und die Verzégerung sollte eher zu einer besseren Studie flihren, als ohne weiterer
Tests.

Celsius hat zudem in den letzten Monaten bereits mit vielen groRen Bergbaufirmen gesprochen und auch
Interesse von Endabnehmern erhalten.
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Da das Projekt nicht in der DRC liegt und auch nicht in Kuba (Link) suchen die Firmen h&nderingend nach
grof3en Projekten mit langen Laufzeiten auf3erhalb dieser Regionen. Doch natiirlich geht das alles nicht von
heute auf morgen. Die Unternehmen und Endabnehmer stehen in engem Kontakt mit Celsius, doch nattrlich
brauchen sie noch mehr Informationen, die z.B. mit der Scoping Studie kommen werden.

Die Studie ist fir Ende Oktober geplant. Borg hat sich etwas Zeitpuffer eingerdumt, so dass es im Idealfall
auch etwas friher zur Veroffentlichung kommen kénnte.

Fazit:

Der Kursriickgang von Celsius auf unser einstiges Einstiegsniveau ist argerlich, doch ich sehe es eher als
Chance fur Neueinsteiger. Durch den Preisriickgang bei Kobalt und Kupfer wurde viel spekulatives Kapital
aus dem Markt geschwemmt. Doch Kobalt wird gebraucht und es gibt au3erhalb der DRC kaum groR3e
Vorkommen.

Celsius hat einen Vorstand, der weil3 was er tut und der selbst viel Geld in seine Firma gesteckt hat. Das
Projekt des Unternehmens ist aus meiner Sicht genau das, was grof3e Firmen suchen: Riesiges Vorkommen
mit langem Minenleben, Standort in Namibia und ein Kupfer-Kobalt Vorkommen in Sulfid.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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