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Matsa Resources Ltd.: Studie zu Red Dog

09.08.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Die Arbeiten auf Red Dog sollen im August beginnen und die flach liegende Goldressource soll abgebaut
werden. Die Studie zeigt, dass Matsa Resources innerhalb von 16 Wochen (4 Monate) rund 13.400 Unzen
Gold produzieren kann und die All-In-Kosten sollen bei 1.294 AUD (ca. 960 USD) liegen. Das abgebaute Erz
wird komplett von AngloGold Ashanti aufgekauft, die es in der nahegelegenen Anlage aufbereiten:

RED DOG GOLD PROJECT

The Red Dog gold project is located some 25km west of Fortitude and located in close proximity to
Matsa's Lake Carey gold project, Red October camp and associated infrastructure (Figure 1).

During the quarter Matsa has progressed the project significantly frefer MAT onnouncement to ASX 158
Juwly 2018) with mining activities to commence in August and to be completed within 16 weeks with the
following highly encouraging mining study parameters:

o Allin sustoinoble cosh cost (AISC) of AS1,294 or gold

o Cosh surplus AS5.4M after all operating costs

o Totol production 182,000t @ 2.5/t Au (13,400 recovered oz goid)

o Total material movement 0.6Mt ot o strip rotio of 2.4:1

o AGAA to buy all ore produced through an ore purchase agreement with ore ireated at
sDGM
In June 2018, Matsa received approval from the Department of Mines Industry, Regulation and Safety
{DMIRS) for its Mining Proposal, Mine Closure Plan and Project Management Plan for its Red Dog Gold
project.

Matsa completed the tendering for mining and haulage works, as well as executing an ore purchase
agreement with AGAA during the quarter.

Mining will commence at the Red Dog gold mine during August 2018. The mining operations will be
funded out of existing cash reserves.

The Red Dog Mineral Resource estimate totals 368,000 tonnes at 2.2g/t Au for 26,300 oz gold with
the majority of ounces (94%) in the Indicated Category (Table 3). (Refer MAT announcement fo ASK dated 18™

Jonuary 2018
Indicated Inferred Total
Material Tonnes | Grade Tonnes | Grade Tonnes | Grade
Gold Gold Gold
t &/t Au bl B g/t Au o t | gfthw el
Ohde 2,000 1.3 100 2,000 0.9 100 5,000 1.1 200
Transitional/Fresh | 330,000 L3 24700 | 33,000 1.4 1,500 363,000 | 2.2 26,200
Total 333,000 .3 24 800 | 35,000 1.4 1,500 368,000 | 22 26,300 |

Table 3: Red Dog Mineral Resource as ot January 2018 - reported above an Au cut-off grade of

0.5g/t Au

Eine weitere Produktion aus der Red October Mine wird anvisiert und man arbeitet hier mit dem vorherigen
Contract-Miner zusammen, um einen Produktionsplan zu erstellen. Auf Red October liegt eine hochgradige
Ressource von 85.000 Unzen Gold mit einem Gehalt von 13,6 g/t Gold.

Diese Mine kdnnte im Herbst in Angriff genommen werden, wenn die Untersuchungen gute Ergebnisse

vorweisen.

Fazit:

Wie bei vielen Juniors sind die Umsatze auch bei Matsa eingeschlafen und der Markt spricht kein Upside zu.
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Die Aktie erscheint weiterhin zu billig.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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