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Troy Resources Ltd.: Quartalszahlen

25.07.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Troy hat heute die finalen Quartalszahlen vorgelegt (Link). Im abgelaufenen Quartal wurden 19.510 Unzen
produziert und 20.652 Unzen verkauft. Die All-In-Kosten lagen bei 895 USD. Somit konnte Troy an das
Rekordquartal vom Mé&rz einigermalf3en anknipfen, trotz der Regenzeit in Guyana. Die All-In-Kosten hétte
ich gerne einen Schluck tiefer gesehen, doch der Netto-Cash-Flow lag immerhin bei 7,8 Millionen AUD.

Im Gesamtjahr lag die Produktion bei 70.207 Unzen zu All-In-Kosten von 931 USD je Unze und somit leicht
Uber den vorher hochgesetzten Prognosen:

Table 1: Quarterly and YTD Production & Costs Summary
September

T 2047 December 2017  March 2018 June 2018 12 months to
Quarter Quarter Quarter Quarter June 2018
Open Pit Mining
Total mined (t) 1,988,435 1,519,308 1,106,369 1,021,705 5,635,817
Ore Mined (t) 276,915 277 ATT 271,402 170,945 996,529
Mine Grade (g/t) 1.72 2.74 249 210 2.28
Mill Production
Processed (t) 238,646 222 785 214 681 195,548 871,660
Head Grade Gold (g/t) 1.84 242 3.27 3.19 2.64
Recovery Gold (%) 91.3 93.6 96.0 97.2 84.9
Gold Produced (oz.) 12,885 16,109 21,703 19,510 70,207
Gold Sold (oz.) 12,771 14,490 23,046 20,652 70,959
Cash Cost (US$/oz.) 1,005 832 539 708 737
AISC (USS/oz.) 1,240 1,017 720 835 931
Gold Price Realised 1,274 1.276 1,328 1,308 1,302
(US$loz.) ™

{1) Before impact of hedging.

Ende Juni hatte Troy Resources 5,2 Millionen AUD Cash und Gold:
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FINANCIAL INFORMATION

Al the end of the quarter, the Company had total liquidity of $5.2 million, including available cash of
$1.3 million and gold inventories at market value of $3.9 million.

Key movements in cash flow are illustrated in Figure 5 below:-
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Figure 5: June Quarter Cash Movemeants

Notes:
1. Key movemeants - unaudited
2 Liguwid assets include cash, gold dord and GIC af market value

Die 5 Millionen USD Kreditrate an Investec wurde bezahlt und der Kredit steht nun noch bei 11,192 Millionen
USD. Die letzten niedrigen Hedges laufen im aktuellen Quartal aus (9.000 Unzen zu 1.183 USD). Der Rest
mit 13.000 Unzen zu 1.233 und 3.000 Unzen zu 1.344 USD sollte nicht mehr wehtun:

Debt Facility

The Comgany repaid US$S million of ils Debt Facility with Investe: during the quarer, The loan
batance as ai 30 June 2018 was USE11.182 milllon,

Hedging
A summary of the Company's godd hedging positions at 30 June 2018 is sat out in the table balow.
Tahle 3: Gold Hedging Position as at 30 Juna 2048

Sorthament Period Godd oz.

Sept Oir. 18 8,000 51,1835
Dec Cir. 18 13,000 1,23
March Qir, 19 3000 1,344 80
TOTAL Z5,000 §1,228.83

Ende des laufenden Quartals muss Troy 6 Millionen USD bezahlen und dann den Rest Ende 2018:
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Existing Repayment Schedule Amended Repayment Schedule
Date Facility Repayment Facility Repayment
Limit (US$'000) Limit {US$'000)
(US$'000) (US$'000)
Current 24,192 24 192
30-Sep-17 21,192 -3,000 23,192 -1,000
31-Dec-17 18,192 -3,000 20,192 -3,000
31-Mar-18 15,192 -3,000 16,192 -4,000
30-Jun-18 10,192 -5,000 11,192 -5,000
30-Sep-18 5,192 -5,000 5,192 -6,000
31-Dec-18 - 5,182 - -5,192

Ausstehende Verbindlichkeiten an weitere Glaubiger wurden im Quartal um 4,4 Millionen USD auf 18,3
Millionen USD reduziert. Die Bankverbindlichkeiten sollen planmaRig bis Dezember komplett bezahlt
werden.

Im laufenden Geschaftsjahr sollen wieder zwischen 65.000 und 75.000 Unzen Gold produziert werden. Zu
den Kosten wurden keine Angaben gemacht.

Die Exploration, die zuletzt sehr gute Ergebnisse gezeigt hat, wird fortgefiihrt. Die Bohrungen auf Spearpoint
sind abgeschlossen, die Bohrungen auf Larken werden im Juli zunachst beendet. Neue
Reserven-Kalkulationen sind laut dem Vorstand zu erwarten.

Beide Gebiete werden bereits fiir einen Abbau prépariert. Die Genehmigungen wurden beantragt und man

will die Gebiete in den neuen Minenplan einbauen. Auch der Kauf zusatzlicher Gebiete rund um die Mine
wird evaluiert.

Statement des Vorstandes:
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“The operational performance for the June quarter of 19,510 ounces was very strong. It was achieved
due to stable mining and processing conditions despite the quarter covering the most challenging
period of the wet season, which started earlier than normal this year, with rainfall of up to 45 mm in a 45
minute period. Troy expects to produce in the range of 65 - 75,000 ounces of gold for the 2018-2019
financial year.

“Troy is likely to proceed with the expansion of the Smarts 3 open pit which will add fo the mine reserve
base.

‘Drilling of the Spearpoint Prospect has been completed and drilling at Larken Prospect will be
completed by the end of July. Design and optimisation work has started on Spearpoint with work on
Larken to follow once all assay results have been received. It is likely that reserve statements for both
Spearpoint and Larken will be available in coming months, with mill feed therefrom potentially in the
current year's mine plan. The Mines Department and EPA in Guyana have both provided a “no
objection” letter for the clearing of both the Spearpoint and Larken sites. The permitting process is
expected to conclude shortly.

“The Karouni operation has also re-focused on exploration with resource to reserve conversion a key
initiative. In addition, the Company intends following up previous encouraging drill results in other areas
as well as commencing work in areas of tenements not previously tested. To this end, Troy's
exploration team has recently been strengthened.

“The Company is also looking at opportunities fo acquire additional nearby tenements that are relevant
to the Karouni operation as well as evaluating other potential sources of mill feed.

‘It is pleasing that we have been able to decrease the loan balance to US$11.2 million with the
repayment of a further US3$5 million during the quarter. The plan remains to clear all bank debt by the
end of December 2018. QOutstanding creditors and suppliers are also being reduced at the planned rate.

“Ongoing training across the site has improved the skill level of the workforce and management is
gradually transitioning to local supervisors. The Company continues fo provide employment for a
number of Amerindians and assistance and support to local communities.

“Relationships with goverment instrumentalities remain strong with Troy assisting with training and
other local support whenever possible. Similarly, Troy actively consults with the government as regards
rehabilitation, environment, safety and security. Troy is a subscriber to the International Cyanide Code
and this year subject to certification.”

Fazit:

Die produzierten Unzen waren bekannt. Die Kosten mit unter 900 USD je Unze waren okay und fur die
Regenzeit ein gutes Ergebnis. Auf Halde liegen tiber 160.000 Tonnen Material, was fur gut 2 Monate
ausreicht.

Die Bankschulden sind nun tiberschaubar und wurden in den vergangenen 12 Monaten von knapp 25 auf
aktuell 11,19 Millionen USD mehr als halbiert. Weitere Verbindlichkeiten wurden ebenfalls reduziert.

Troy will im laufenden Jahr 65.000 - 75.000 Unzen produzieren. Die Kosten im abgelaufenen Jahr lagen bei
931 USD je Unze. Kalkulieren wir mit 70.000 Unzen und den genannten Kosten, so wirde bei einem
Goldpreis von 1.230 USD eine Marge von 300 USD erzielt, was 21 Millionen USD im Jahr entspricht. Die
Firma kostet aktuell 46,3 Millionen USD und kdnnte bei dieser Prognose 21 Millionen USD einspielen.

Troy bleibt daher eine sehr interessante Goldaktie mit einem starken Hebel auf den Goldpreis.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verodffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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