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Rohstoffe: Handelsstreit lasst Preise fallen!

16.07.2018

Performance und Indizes

Die weitere Zuspitzung im Handelsstreit zwischen den USA und China hat zuletzt noch tiefere Spuren an
den Rohstoffmérkten hinterlassen. Der Bloomberg Commaodity Index (Spot) ist in den letzten Tagen unter die
Marke von 350 Punkten gefallen und erreichte damit den niedrigsten Stand seit Dezember 2017. Besonders
starke Preisriicksetzer verzeichneten dabei erneut die Basismetalle. Kupfer fiel sogar auf das tiefste Niveau
seit fast einem Jahr zurtck.

Zuletzt ging es jedoch auch mit Brent und WTI starker nach unten. Offensichtlich machen sich am Markt
Sorgen breit, dass die Handelsstreitigkeiten das Weltwirtschaftswachstum abbremsen und somit zu einer
niedrigeren Olnachfrage fiihren kénnten. Brent und WTI (jeweils +17 %) verzeichneten seit Jahresbeginn im
Universum der Rohstoffe des Bloomberg Commodity Index allerdings immer noch das starkste Plus. Die
hochsten Abschlage gab es bislang bei Zink (-23 %) sowie bei Zucker (-27 %).

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuall -TWH ST % YTD %

Bloomberg Commodity Index Spot 348,71 -1,58 -6,62 -2, 97
Bloomberg Commodity Index ER 54,01 1,78 -6,55 4,72
Bloamberg Energie ER 40,47 2,44 -0,63 6,47
Blacmbery Industrizmetalle ER 122,08 -1,91 -13,34 11,85
Eloomberg Edelmatalle ER 162,67 40,93 4,50 -6, 54
BEloomberg Agrar ER 42,94 -1,02 -10,51 -3,61
Eloomberg Softs ER 3517 1,20 -B.6T -15,90
Eloomberg Vieh ER 27,64 -3,35 =291 9,44
S&P G5C15pot 461,47 -3,58 -3,15 4,30
S&P GSCIER 255,28 -2.79 -2,36 4,44
Bloomb. Com. ex Agrar ER 106,49 -1,9G 5,00 -1,B9
LBEW Rohstoffe Top 10 ER EBE,30 2,51 0,25 0,29
LBBW Rehstoffe Long Shert ER 124,62 -0.41 2,30 5,20
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Marktkommentar: Bullishe Nachrichten bei Ol - Hoffnung fiir Gold?

Sehr bullishe Nachrichten fur den Olpreis kamen zuletzt aus den USA. Nach Angaben der EIA ermaBigten
sich die US-Ollagerbesténde in der letzten Woche um 12,6 Mio. Barrel und erreichten somit das tiefste
Niveau seit Februar 2015. Seit Marz 2017 sind die US-Lagerbestande damit um rund 130 Mio. Barrel oder
fast ein Viertel auf zuletzt 405 Mio. Barrel gefallen.

Der juingste starke Lagerabbau war sicherlich u.a. auf Unterbrechungen von Ollieferungen aus Kanada
sowie einem Rickgang bei den US-Ol-Importen zuruickzufiihren. Dennoch unterstreicht der seit 15 Monaten
zu beobachtende starke Lagerabbau in den USA das weiterhin bestehende Angebotsdefizit am Olmarkt.
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Bloomberg Commaodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Gold konnte trotz der mittlerweile Besorgnis erregenden Nachrichtenlage in puncto Handelsstreit weiterhin
nicht von seinem Status als "sicherer Hafen" profitieren. Die aktuell sehr verhaltene Positionierung der
Spekulanten kdnnte jedoch ein Indiz fur eine baldige Gegenbewegung beim Goldpreis sein.

Immerhin haben die Spekulanten im laufenden Jahr ihre Netto-Long-Position auf Gold vollstédndig abgebaut.
Die spekulative Netto-Long-Position lag Mitte Januar noch bei knapp 210.000 Kontrakten (Volumen ca. 28
Mrd. USD). Bis Ende Juni drehte die Netto-Long-Position sogar in leicht negatives Terrain (-24 Kontrakte)
und erreichte den tiefsten Stand seit Anfang 2016!

Grafik der Woche: US-Ollagerbestinde (in mb) auf tiefstem Niveau seit
Februar 2015/
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete

Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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