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Resolute Mining Ltd.: Prognose ubertroffen und
Ausblick!

12.07.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Weitere Neuigkeiten von Resolute Mining (Link).

Wie das Unternehmen heute bestatigt, hat Resolute Mining im abgelaufenen Finanzjahr 284.127 Unzen
Gold zu All-In-Kosten von 1.051 USD produziert. Somit wurde die Prognose von 280.000 Unzen ubertroffen,
die All-In-Kosten liegen im Plan und minimal Gber meiner Schétzung von 1.015 USD.

Highlights
Preliminary production and costs for FY18 (unaudited):

« (Gold production of 284,127 ounces (oz) exceeds revised production guidance of 280,0000z

e All-In Sustaining Cost of A$1,3556/0z (U5%1,051/0z) better than revised guidance of A$1,360/0z

« Average gold price received of A$1,703/oz (US$1,320/02) from total FY18 gold sales of 262,38102
« (Cash, bullion and listed investments as at 30 June 2018 of A$113m (US$84m)

+ Gold in circuit inventory as at 30 June 2018 of 65,0000z worth A$110m (US$82m)

Production and cost guidance for FY19:

+« (Gold production forecast to be 300,0000z

=  All-In Sustaining Cost forecast to be A$1,280/o0z (US$960/0z)

= (Capital expenditure for growth projects at Syama Underground and Ravenswood Expansion Project expected to
be AS150m (US$112m)

«  Exploration budget set at AS21m (US$16m)

Resolute’s pathway to ~500,0000zpa:

= Syama on track for +300,0000zpa; sub-level caving at new underground mine on track for December 2018
= Ravenswood to deliver steady state annual production of ~115,0000zpa; open pit mining from mid-2019
« Bibiani growth opportunity for production of 100,0000zpa

Im laufenden Finanzjahr will Resolute 300.000 Unzen zu All-In-Kosten von 1.280 AUD bzw. 960 USD
produzieren. Die Expansionskosten sollen bei 150 Millionen AUD liegen und das Explorationsbudget bei 21
Millionen AUD.

Die Produktion soll also steigen und die Kosten fallen.
Mit rund 171 Millionen AUD an geplanten Ausgaben fir die beiden Expansionsgebiete kann ich gut leben.

Resolute hat per Ende Juni 113 Millionen AUD auf der hohen Kante und noch 60.000 Unzen im
Verarbeitungszyklus liegen.

Mit dem laufenden Cash-Flow und den Kapitalreserven sollten die Expansionsschritte aus eigener Kraft
gestemmt werden kdnnen.

Ziel von CEO Welborn sind klar die 500.000 Unzen pro Jahr. Ab Dezember 2018 soll SYAMA annualisiert
bei 300.000 Unzen p.a. laufen, hinzu kommt Ravenswood mit durchschnittlich 115.000 Unzen.

Wachstumsoption Bibiani in Ghana wirde dann nochmals 100.000 Unzen p.a. bringen:
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Resolute Production Growth Plan
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Figure 1: Four-year production plan'

Fazit:

Das Geschéftsjahr wurde gut abgeschlossen und die Ziele erreicht. Das ist in einem solchen Jahr des
Umbaus nicht selbstverstandlich und ein Zeichen fir ein gutes Management.

Die Wachstumspléane liegen auf den Tisch und erscheinen realistisch.

Der Weg in Richtung 500.000 Unzen pro Jahr ist méglich und im laufenden Jahr erwartet Resolute eine
Steigerung der Produktion um 7% und eine Senkung der Kosten um rund 8,60%.

Alles gut.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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