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OPEC lockert Forderbremse!

03.07.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Der Bloomberg Commodity Index (Spot) hat in den letzten Tagen den seit Ende Mai anhaltenden
Abwartstrend beendet und sich bei gut 360 Punkten stabilisiert. In den letzten tagen tendierten vor allem
Agrarrohstoffe schwéacher. Dagegen legten Brent, benzin und Heizdl deutlich zu! Brent (+20%), WTI (+19%)
und Nickel (+16%) haben seit Jahresbeginn am starksten zugelegt. Die rote Laterne tragt weiter Zucker mit
einem Minus von mehr als 20%.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Alktuall -TWH -TM % YTD %

Bloomberg Commedity Index Spot 360,99 0,43 -4,20 0,45
Bloomberg Commedity Index ER BE, 7Y 0,43 -4,54 -1,56
Bloamberg Energie ER 42,03 5,28 1,37 10,56
BEloomberg Industriemeatalle ER 130,59 -1,61 -3,56 -5, 72
Bloamberg Edelmetalle ER 163,29 -1,69 -4,22 -6,18
Eloomberg Agrar ER 44,01 2,24 1241 -7,36
Bloomberg Softs ER 35,61 0,21 -4,58 212,46
Bloomberg Vieh ER 28,110 -1,44 1,65 793
S&P G5C| Spot 481,55 4,52 0,01 8,84
5&F GSCIER 264,21 4,52 0,16 8,09
Blogmb, Com, ex Agrar ER 116,56 1,83 -1,22 1,86
LEBW Rohstoffe Top 10 ER Gz,14 2,21 -1,22 3,80
LBBW Rohsteffe Lang Shor ER 123,41 2,05 0.8% 518

Alctuel] 0318 o418 Q29

Bloomberg Commodity Index (Spot) 360,99 3B0 380 400
Rohal (Brent) 7765 75,00 75,00 80,00
GCold 1.250 1.350 1400 1.450
Silber 16,00 17,50 18,00 19,00

Anderungen zur Varwoche sind mig {*) gekennzeichnat

Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research
Marktkommentar: Mehr Ol von der OPEC!

Im Laufe des Jahres 2016 verstandigte sich die OPEC mit einigen Nicht-OPEC-Landern unter der Fiihrung
Russlands auf Foérderkirzungen in H6he von 1,8 Mio. Barrel pro Tag (mbpd). Die OPEC-10 Staaten sollten
dabei den Output um ca. 1,1 mbpd auf 29,55 mbpd drosseln. Im Mai 2018 lag die tatsachliche Férderung der
OPEC-10-Staaten mit 28,65 mbpd jedoch rund 0,9 mbpd unter dem urspringlich angepeilten Forderziel. Auf
dem OPEC-Meeting wurde Ende letzter Woche schliel3lich vereinbart, die Produktion wieder auf das Niveau
der urspriinglich angepeilten Ziele um bis zu 1 mbpd anzuheben!
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Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Das solide Weltwirtschaftswachstum hat bereits 2017 fiir eine Steigerung der Olnachfrage um +1,5 mbpd
gesorgt. Auch 2018 ist eine Zunahme in ahnlichem Ausmalf? wahrscheinlich. Zum Jahresende 2018 durfte
die globale Olnachfrage damit zum ersten Mal die Marke von 100 mbpd Ubertreffen. Das starke
Nachfrageplus hat in Verbindung mit dem durch die OPEC relativ knapp gehaltenen Angebot dazu geflhrt,
dass sich die Lagerbestande am Olmarkt deutlich ermafiigten. Seit Mitte 2016 sanken beispielsweise die
OECD-Ollagerbestande um rund 300 mb.

Grafik der Woche: Trotz hoherer Forderung der OPEC dirfte Ange-
botsdefizit am QOlmarkt bestehen bleiben !
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Cuelle: Thomson Rewters, LEEW Rezearch

Mit dem jungsten OPEC-Beschluss sollte sich die Liicke zwischen Angebot und Nachfrage am Olmarkt
zunachst wieder etwas einengen. Allerdings kommen nicht viele Lander fir einen héheren Output in Frage.
Saudi-Arabien, Kuwait, die Vereinigten Arabischen Emirate und Russland kdnnten die Férderung bis zum
Jahresende um 0,6-0,8 mbpd erhéhen.

Damit diirfte der Olmarkt allerdings auch Ende 2018 noch ein leichtes Angebotsdefizit aufweisen. Sofern die
Weltwirtschaft weiter auf Wachstumskurs bleibt, sollte der Olpreis damit seinen Aufwértstrend fortsetzen. Bis
Mitte 2019 durfte Brent weiter auf 80 USD/Barrel zulegen.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
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Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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