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Schwachere Preise vor OPEC-Entscheid!

22.06.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Im Vorfeld des OPEC-Meetings in Wien haben die Rohstoffe zuletzt aus verschiedenen Griinden schwacher
tendiert. Bei den Basismetallen dominierten Angste vor einer Nachfrageabschwéchung aufgrund des
Handelsstreits zwischen den USA und China. Der LME-Index fir Basismetalle hatte Anfang Juni mit knapp
3.500 Punkten noch den héchsten Stand seit Februar 2013 markiert. Alleine in den letzten beiden Wochen
ermafigte sich der Index allerdings fast um 7%.

Auch bei den Edelmetallen ging es nach unten. Gold und Silber wurden vor allem durch die Aussicht auf
weiter steigende US-Zinsen und den zuletzt wieder deutlich festeren US Dollar belastet. Schlie3lich gab
auch der Olpreis nach. Mit unter 73 USD notierte Brent zwischenzeitlich auf dem tiefsten Niveau seit Anfang
Mai. Damit gaben auch die wichtigsten Rohstoff-Indizes nach. Der Bloomberg Commodity Index (Spot), der
vor vier Wochen mit knapp 380 Punkten noch das hdchste Niveau seit September 2014 markiert hatte, liegt
aktuell gut 5% niedriger.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuall -TWH -TM % YTD %

Bloomberg Commodity Index Spot 356,45 -3,13 -4,65 0,02
Bloomberg Commodity Index ER g5, 42 -3,14 501 -1,98
Bloamberg Energie ER 39,92 -2,37 -5.91 501
Blacmberg Industriemetalle ER 132,73 -5,02 -2 hd -4,17
Eloomberg Edelmatalle ER 166,10 -3,49 -1,81 -4.87
Eloomberg Agrar ER 45,02 -3,51 -8,5B 5,23
Eloomberg Softs ER 16,59 -3,%3 -2,35 1227
Eloomberg Vieh ER 28,51 117 4,58 -6,59
S&P G5C| Spot 460,73 -2,83 -6,56 4,14
S&PF GSCIER 252,79 -2,83 -&,60 3,42
Bloomb, Com, ex Agrar ER 108,57 -3,35% -4,13 0,03
LBEW Rohstoffe Top 10 ER 81,19 2,50 -3,9B 2,74
LBEW Rohstoffe Long Shert ER 121,62 0,45 -2,5% 365

Altual | Q318 0418 Q219

Bloomberg Commadity Index (5 pot) 350,45 180 390 400
ool (Brenth 73,69 75,00 75,00 80,00
Cold 1,268 1.350 | 400 1.450
Silber 16,32 17,50 18,00 19,00

Anderungen zur Yorwoche sind mit %) gekennzeichnat

Quelle: Thomson Rewters, LEBW Rezearch
Marktkommentar: OPEC stellt die Weichen!

Auf dem OPEC-Meeting in Wien diirften die Weichen fur die weitere Olpreisentwicklung gestellt werden!
Dabei gilt es fur das Kartell, mehrere Punkte ins Kalkl zu ziehen. Auf der Nachfrageseite kénnte der
gestiegene Olpreis zur Abschwachung des Wirtschaftswachstums fiihren. Der Durchschnittspreis von Brent
liegt fur das Jahr 2018 momentan bei knapp 71 USD - dieser Wert liegt immerhin gut 31% hoher als der
Durchschnittspreis in den ersten fiinfeinhalb Monaten des Vorjahres (54 USD).
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Bloomberg Commaodity Index (Spot)
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Cuelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Einige Dellen waren von konjunktureller Seite bereits zu spuren. Vor allem in Europa mehrten sich zuletzt die
Abwartsrevisionen in Bezug auf das Wirtschaftswachstum. Und schlief3lich durfte auch der Handelskonflikt
zwischen den USA und China nicht dazu beitragen, dass sich die konjunkturellen Perspektiven verbessern!
Unsere Prognose eines Anstiegs der globalen Olnachfrage um +1,6 mbpd im laufenden Jahr unterliegt damit
mittlerweile durchaus einigen Risiken.

Auf der Angebotsseite bleibt die Dynamik in den USA ungebrochen! Im laufenden Jahr stieg der Output
bislang um 1,1 mbpd auf zuletzt 10,9 mbpd an. Der Spielraum fiir eine Erhéhung der Produktion ist damit fiir
die OPEC gar nicht mehr so ippig, denn eine Output-Steigerung um deutlich mehr als 0,5 mbpd im zweiten
Halbjahr wiirde am Olmarkt vermutlich wieder zu einem Angebotsiiberschuss fihren!

Grafik der Woche: Die OPEC muss die boomende US-Olproduktion im
Auge behalten!
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen ber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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