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Olpreisprognose angehoben!

09.05.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die wichtigsten Rohstoffindizes haben zuletzt weiter seitwarts tendiert. Der Bloomberg Commaodity Index
(Spot) notierte immer noch leicht unterhalb des Jahreshochs bei etwa 370 Punkten. In den letzten Tagen
konnten vor allem Energierohstoffe zulegen. Agrarrohstoffe tendierten dagegen relativ schwach. Seit
Jahresbeginn liegen unter den wichtigsten Rohstoffen weiterhin vor allem WTI (+19%) und Brent (+17%)
stark im Plus. Den grof3ten Abschlag verzeichnete bislang Zucker mit einem Minus von 24%.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuell -TW% -TM % ¥YTD %
Bloomberg Commodity Index Spot 371,50 0.24 3,78 3.37
Bloomberg Commoaodity Index ER 89,58 0,24 3,04 1,61
Bloomberg Energie ER 40,34 1,06 7.89 6,12
Eloomberg Industriemetalle ER 135,41 2.07 403 -2,24
Eloomberg Edelmetalle ER 171,41 0,89 -1,25 -1,52
Bloomberg Agrar ER 49 06 -2.06 -0,22 3.26
Bloomberg Softs ER 3674 -1,74 -1,95 -12,15
Bloomberg Vieh ER 2791 1,33 3,85 -8,56
S&P G5CI 5pot 477,01 1,29 7,50 782
S&P G5CIER 261,68 132 742 7,06
Bloomb. Com. ex Agrar ER 110,53 1,28 4 60 1,54
LBEBW Rohstoffe Top 10 ER 9223 1,56 3,88 3,90
LBBW Rohstoffe Long Short ER 123,23 0,50 2,33 5,02
Prognosen
Aktuell Q218 Q418  Q2/19
Bloomberg Commodity Index (Spot) 371,50 380+ 390+ 400*
Rohdl {Brent) 406 7o 75% 80~
Gold 1.308 1.400 1.400 1.450
Silber 16,42 17 18% 19+

Anderungen zur Vorwoche sind mit (%) gekennzeichnet

Quelle: Thomson Reuters, LBEW Research

Marktkommentar: Ol erreicht 3,5-Jahreshoch!

Der Olpreis hat in den letzten Tagen das héchste Niveau seit November 2014 erreicht. Der letzte Schub
wurde durch die Ankiindigung der USA ausgeldst, aus dem Atomabkommen mit dem Iran auszusteigen. Seit
der Aufhebung westlicher Sanktionen gegen den Iran Anfang 2016 hat der Output der Islamischen Republik
um ca. 1 mbpd auf zuletzt 3,75 mbpd zugenommen. Die Exporte kletterten sogar um 1,2 mbpd auf zuletzt
2,5 mbpd. Die direkten Auswirkungen von USSanktionen gegen Iran dirften sich am Olmarkt vorerst in
Grenzen halten, da die USA kaum Ol aus dem Iran importieren.
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Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Die wichtigsten K&ufer fur iranisches Ol kommen aus China (0,7 mbpd), Indien (0,6 mbpd), Europa (0,5
mbpd) und Japan/Sidkorea (0,2 mbpd). Zudem kdnnte die OPEC momentan muhelos eine gedrosselte
Forderung aus dem Iran ausgleichen. Allerdings tragen maogliche US-Sanktionen nicht gerade zur
Entspannung der Angebotssituation am Olmarkt bei.

Grafik der Woche: Brent erreicht hochstes Niveau seit November

2014.
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Zudem stellt sich die Frage, ob ein geringerer Output aus dem Iran insbesondere Saudi-Arabien momentan
nicht sogar in die Hande spielt. Dem Konigreich dirfte vor dem Hintergrund des anstehenden Borsengangs
von Saudi-Aramco ein weiterer Anstieg des Olpreises nicht ungelegen kommen!

Das Dilemma des Olmarkts besteht weiterhin darin, dass auRer den USA keine Olnation ihre Foérderung
nennenswert ausweitet. Auf der anderen Seite halt die OPEC das Angebot knapp. In Verbindung mit einem
weiter recht starken Weltwirtschaftswachstum und einer damit verbundenen starken Olnachfrage konnte sich
das aktuelle Angebotsdefizit am Olmarkt sogar noch ausweiten. Vor diesem Hintergrund dirfte der Olpreis
weiter zulegen. Wir haben daher unsere Prognose erhdht und rechnen jetzt mit Brent-Preisen von 80
USD/Barrel per Mitte 2019.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewéahr bernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/65986--Oelpreisprognose-angehoben.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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