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Silver Lake Resources Ltd.: Goldproduktion
zieht massiv nach oben

20.04.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Silver Lake hat heute die endglltigen Zahlen fiir das Marz-Quartal vorgelegt (Link). Wie berichtet, konnte
Silver Lake die Goldproduktion massiv nach oben ziehen und 46.780 Unzen produzieren. Die Kosten sehen
super aus. Die All-In-Kosten sind von 1.492 AUD auf 1.168 AUD gefallen. Dies entspricht 900 USD je Unze!!

Mount Monger Camp Lm June17] Sﬁrﬂ pec17]  mar18|  Fy r:'ﬂ FY17
Unit Quarter]  Qua Quarter]  Quarter
Mining costs Ty ASM 17.5 26 7.3 9.4 83. 95.5
General and administration costs 2] ASM 2.9 1. 19 1.0 8 11.1
Royalties LA 2.0 1. 1.0 1.4 6. 1.3
By-product credits ASM {0.3) {0.3) (0.2) {0.1) (0.5 {0.8)
Processing costs I Asm 1.5 10. 10.6 10.3 . 4.7
Corporate overheads 4] ASM 1.6 1.4 1.6 1.1 4.1 6.3
Mine exploration (sustaining) 5 AsM 1.2 0. 1.0 0.8 2 4.4]
Capital expenditure and underground mine development (sustaining) 61 ASM 4.4 E.zl 4.9 34 14, 16.7
All-in Sustaining Cash Costs (Before non-cash items) ASM 50.8 50.2 50.1 50.1 150.5 184.2
Inventory movements 71 ASM {2.1) {4.1) [2.1) 0.4 (5.84 1.9]
Rehabilitation - acoretion & amortisation Tl ASM * . .
All-in Sustaining Costs ASH 48.6] 46.1 48.1 50.5 144.7) 186.2
| Gold sales | 8] e wsis|  sa3m|  mew| a2 111,193 137,000
Mining costs AS/oz 73 782 S1I| Mﬂl £97]
General and administration costs Asloz 76 82 B8 68 B1
Royalties AS/oz 54{ EE! 58 55 54l
By-product. credits AS/oz 7 (8 {5) (3) (5 16}
Processing costs AS/oz 105 297 316[ 39 19
Corporate overheads ASlor a2 4 aof 25 e
Mine exploration (sustaining) Asloz 32 24 9 18 iz
Capital expenditure and underground mine development (sustaining) Asloz 118 191 145 78 13 12
All-in Sustaining Cash Costs (Before non-cash items) ASloz 1,353 1,463 1,492 1,159 1,354 1,345
Inventory movements AS/ oz (57) (119) 62 9 1524 14]
Rehabilitation - acoretion B amortisation Asloz . . .
All-in Sustaining Costs ASloz 1,297} 1, 1 1,168] 13 1,39

Dies fiihrte zur Erh6hung der Prognose auf 145.000 - 150.000 Unzen fur das laufende Geschéftsjahr. Nach
allen Kosten wurden 20,7 Millionen AUD verdient und Ende Mérz hatte Silver Lake Resources Cash und
Gold im Wert von 87,4 Millionen AUD plus Aktien im Wert von 10,4 Millionen AUD! Das Unternehmen hat

keine Bankschulden!

Im Hedge-Buch liegen 142.500 Unzen zu 1.720 AUD.
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Corporate and Finance
* Quarterly gold sales of 45,206 ounces at an average price of A$1,692/0z

* YTD gold sales of 113,909 ounces with FY18 sales guidance upgraded to
145,000-150,000 ounces

= Substantial cash build during the quarter of AS20.7m after exploration,
capital and working capital movements

= (Cash and bullion of AS87.4m, listed investments of A$10.4m and nil bank
debt at 31 March

* Hedge book of 142,500 ounces at an average AS$1,720/0z

Fazit:

Extrem starke Zahlen in allen Bereichen. Eine Rekordgoldproduktion im Quartal und die niedrigsten
All-In-Kosten seit vielen Quartalen fur SILVER LAKE RESOURCES.

Die Aktie erscheint mir weiterhin spottbillig! RBC hat die Aktie vor diesen Zahlen am 15.04.2018 auf
"OUTPERFORM" angehoben und das Kursziel von 0,60 AUD auf 0,80 AUD erhéht:

Royal Bank of Canada - Sydeey Bramch

I i Paul Hissey (analyst| Alexander Hizlop (Asodiate)
U RBC capltal MarkEtS +E1 3 3688 6512 +51 3 3588 6351
paul. hiszey@irbocm.com al=xanderhislop@rbocm.com
o
LLl Outperform (prev: Sector Perform)
Lﬂ April 15, 2018 Speculative Risk
. . . ASX: 5LR; AUD 0.49
Silver Lake Resources Limited
o Price Targat AUD 0.80 * 0.60
i Value in the small cap gold space; Upgrade to WHAT'S INSIDE
— Outperform 7] Rating/Risk Change B Price Target Change
:) Ouwr wiew: SLR screens as inexpensive compared to its peers in the O ln-Depth Report HEst. Change
D’ Australian - and international - gold space. In our view, the large resource [ Preview O Mews Analysis
Ll endowment at Mount Manger provides optionality outside of the current Scenario Analvsis®
mine plan, We see value in shifting our focus down the curve and upgrade ¥
to Outperform. Downside  Current Price Upside
Seenaria Price Target  Scenario N
Key points: ) ) h 030 048 0.80 110 "
Excellent production during the quarter 4 3m% tesm T

Warum die Aktie heute leicht nachgegeben hat, wissen nur die Gotter oder vielleicht die Charttechniker.
Fundamental ein glasklarer Kauf mit einem Potential von 30% - 50%!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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