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Salt Lake Potash Ltd.: Argonaut Analyst zu
Mitsubishi

12.04.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Gestern hat sich nochmals Argonaut zu Salt Lake mit einem Update geauf3ert. Der Analyst sieht das MOU
mit Mitsubishi auch so positiv wie ich. Einen derart starken Partner fiir die Anfangsphase des Projektes zu
gewinnen, bestatigt die Machbarkeit des Vorhabens und stérkt das Vertrauen.

Zudem rechnet Argonaut damit, dass durch die Vereinbarung mit Mitsubishi die Turen fur Finanzierungen
aufgestofRen werden und das Interesse von anderen Unternehmen steigen wird. Argonaut hat die Aktie mit
einem positiven Ausblick auf "spekulativ kaufen":
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Salt Lake Potash (SO4)

Validation from a global trading house

Quick Read

In our view, the recent MOU with Mitsubishi clearly demonstrates a positive wview on
SOP, opens up potential funding options, and provides a constructive signal to other 3™
parties. We believe it likely the interest will extend beyond the Demonstration Plant
(wihich will produce up 1o 50ktpa) 1o the much larger opportunity across 504°s broader
Goldfields Salt Lake Project (G5LP). Apart from being a distributor of product, Mitsubishi
b alio been an active investor in Australian commodities (or many years. Spec Buy.

View: Positive

External validation: The recently inked pOU with mMitsubishi, which sets out the basis
for S0:'s first Offtake Agreement, has positive implications across a number of fronts, It
provides a global trading houwse’s positive view on the commodity, it indicates interest in
the GSLP from a funding perspective, and is a constructive signal to other 3™ parties
(both potential financiers and investors). While currently non-binding, Mitsubizhi has no
doubt spent considerable time assessing the S0P market and 504°s operations in getting

to this point.

In Rohstoffsektoren, in denen die Produktspezifikationen entscheidend sind, werden Abnahmevertrage
geschlossen. Nur wenn das Endprodukt dem Abnehmer in Sachen Eigenschaften und Qualitat passt,

unterschreibt er.

Dies hat Mitsubishi bei Salt Lake Potash in Form einer Absichtserklarung getan.

Mitsubishi ist aber seit vielen Jahren nicht nur ein zuverlassiger Abnahmepartner fir australische
Unternehmen, sondern investiert teilweise auch gro3e Summen in die Entwicklung der Projekte.
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Selected MC offtake agreements

Summary of MC Selected
Investments in Australia

Mitsubishi active in Australia

Figure 1: Mitsubishi Corporation (MC) Recent Selected Offtake Agreements
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Figure 2: Mitsubishi Corporation {MC) Summary of Selected Investments in Australio
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In der Tabelle hat Argonaut die jingsten Abnahmevertrdge von Mitsubishi im australischen Rohstoffsektor
aufgelistet (oben) und darunter die aktiven Investments der Firma.

Laufen die weiteren Verhandlungen gut, wéare auch ein Direktinvestment von Mitsubishi in Salt Lake
sicherlich ein Thema, das den japanischen Giganten interessieren kénnte.

Die Aktie heute mit Schlusskurs tber 0,60 AUD:
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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