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Commodities im Erholungs-Modus

16.02.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die jungsten Turbulenzen an den weltweiten Finanzmérkten haben bei den Rohstoffen nur kurz fur
Irritationen gesorgt. Der Bloomberg Commaodity Index (Spot) ist bereits wieder tiber die Marke von 360
Punkten geklettert. Zuletzt haben vor allem die Basis- und Edelmetalle zulegen kdnnen. Seit Jahresbeginn
zogen die Preise fur Nickel und Zink (+11 bzw. +7%) besonders kraftig an. Die starksten Abschlage waren
bei US-Erdgas und Zucker (beide ca. -11%) zu verzeichnen.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuall -IWHE -TM % YTD %

Bloomberg Commodity Index Spot 363,36 2,18 0,36 1,10
Bloomberg Cormmodity Index ER 38,24 1,41 0,58 0,08
Bloomberg Energie ER 36,34 -1,32 -8,24 -9,39
Bloomberg Industriemetalle ER 139,71 407 247 29,24
Bloomberg Edelmetalle ER 177,34 2,76 042 11,97
Bloomberg Agrar ER 49,15 1,75 472 -§,84
Bloomberg Softs ER 4 «0,50 «3,53 21,03
Bloomberg Vieh ER n4r 2,09 2,29 518
S&P G5CI Spot 441,53 0,79 -2,58 0,20
S&P GSCIER 242,71 0,41 -3,168 0,70
Bloomb, Com. ex Agrar ER 106,88 1,18 -3,26 -1,53
LBEW Rohstotfe Top 10 ER on,12 1,26 -1,19 1,54
LBBW Rohstoffe Long Short ER 119,57 -0,06 0,40 1,80
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Bloomberg Commodity Index (Spot) 363,36 360 370 B0

Rohdl {Brent) 63,75 65,00 55,00 f0,00
Cold 1.352 1.350 1.400 1.400
Silber 16,71 18,00 19,00 19,00

Anderungen zur Varwache sind mie (%) geken nzeichnet

Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research
Marktkommentar: Zuriick zur Tagesordnung!

Die Rohstoffe haben die jingsten Turbulenzen an den Finanzmarkten relativ schnell verarbeitet. Nachdem
sich die Preise bereits ab Ende Januar ermaRigt hatten, ging es in den vergangenen Tagen mit den
Notierungen wieder nach oben. Der Goldpreis naherte sich zuletzt sogar wieder dem Eineinhalb-Jahreshoch
bei gut 1.360 USD an. Vor allem der neuerliche Schwacheanfall beim US-Dollar brachte Riickenwind fur das
Edelmetall.

Der schwachere US-Dollar diirfte auch bei den Olpreisen fiir etwas Auftrieb gesorgt haben. Mit gut 71 USD
markierte Brent Ende Januar noch ein 3-Jahreshoch. Anfang dieser Woche fiel die Notierung zeitweise unter
die Marke von 62 USD zuriick. Zuletzt wurden aber in der Spitze sogar wieder Preise tUber 65 USD erreicht.
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Bloomberg Commadity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Vor allem AuRerungen des saudischen Energieministers, wonach ein Ausstieg aus der bestehenden
Vereinbarung zur Drosselung der Olproduktion zwischen der OPEC und einigen Nicht-OPEC-Staaten in
diesem Jahr eher nicht zur Diskussion steht, lie3 die Olpreise steigen. Einen Dampfer erhielten die OI-Bullen
jedoch durch die wochentlichen EIA-Daten zum Olmarkt. Demnach verzeichneten die Ollager in den USA
zum Ende der letzten Woche einen Anstieg um knapp 2 Mio. Barrel. Zudem erreichte die US-Olproduktion
mit rund 10,3 mbpd einen neuen Hochststand.

Chart der Woche: Schwidcherer US-Dollar bringt Ruckenwind fur Gold!
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Quelle: Thomsen Rewters, LEBW Rezearch

Auf fundamentaler Ebene bleiben die Einflussfaktoren am Olmarkt unverandert bullish. Das solide
Weltwirtschaftswachstum dirfte 2018 fiir eine sehr hohe Olnachfrage sorgen. Die IEA hat in ihrem jlngsten
Ol-Marktbericht das weltweite Nachfrageplus fur 2018 von +1,3 mbpd auf +1,4 mbpd nach oben revidiert.
Vor dem Hintergrund eines Weltwirtschaftswachstums von 3,8% im laufenden Jahr diirfte aber auch diese
Schéatzung noch zu moderat sein. Wir gehen fir das laufende Jahr weiterhin von einem Nachfrageplus von
+1,5 mbpd aus.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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