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Montezuma Mining Company Ltd. - Update

28.01.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Langer habe ich nichts mehr zu Montezuma geschrieben. Wie Sie wissen, halte ich groRe Stlicke auf die
Firma und dessen Mangan-Projekt in Australien, daran hat sich auch nichts verandert.

Doch wie immer in unserer Branche, brauchen die Entwicklungen eben seine Zeit. Wir arbeiten mit der Natur
und gerade im Falle von Montezuma mussen wichtige metallurgische Tests erfolgen, um die Qualitat,
mdogliche Ausbeuten und die besten Aufbereitungsmethoden genau zu kennen.

Also, wie ist die aktuelle Lage bei MZM. Sie wissen, das Projekt an sich, ist "produktionsreif*. Die Ressource
"steht” (grofdtes On-Shore Mangan-Vorkommen in Australien) und die Tests mit dem CSIRO Institut laufen.

Nun hat Montezuma Mining in der vergangenen Woche bekannt gegeben, dass man in die nachste Phase
eingetreten ist und die Scoping-Studie begonnen hat (Link).

#  As previously announced, work by CSIRO has achieved industry
specification to produce high purity manganese pruductsl.

#  Success to date underpins the decision to initiate a Scoping
Study to assess potential development options and provide
guidance on capital and operating costs.

»  Scoping Study expected to take 3-6 months to complete.

»  Experienced mining consultant lan Huitson appointed to
manage the Scoping Study.

#»  Experienced mining engineers Asia Pacific Mining Solutions
have completed preliminary pit optimisations for the study.

Die bisherigen Tests mit CSIRO haben gezeigt, dass man aus dem Mangan das hochreine Mangan fir die
Batterieherstellung herstellen kann.

Die guten Ergebnisse haben zu der Entscheidung gefuhrt, die Scoping-Studie zu starten. lan Huitson wurde
engagiert, um das Ganze zu managen.

Die Studie wird ca. 3-6 Monate in Anspruch nehmen. Hier hat man sich ein weites Zeitfenster offen
gelassen, was daran liegt, dass es kein 08-15 Projekt ist.

Die Pit-Optimierung wurde bereits durchgefuhrt und flief3t in die Studie ein.

Fazit:

Nach wie vor sehe ich ein extrem hohes Kurspotential bei der Aktie. Wenn die Plane funktionieren, dann
wirde Montezuma eine der ganz wenig bdrsennotieren Firmen sein, die Mangan fur die Batterie-Industrie
produzieren kann.

Doch wir haben vermutlich noch etwas Zeit. Die Studie dauert und wird erst gegen Mitte 2018 fertig sein.

Ich bleibe derweilen fur Sie (und mich) am Ball. Sollte ich entscheidende Neuigkeiten héren, dann hdren Sie
auch von mir.

Ich selbst habe meine Aktien in Montezuma unverandert behalten und werde auf diesem Niveau auch nicht
verkaufen. Es ist eben immer wieder eine Frage der Geduld und Strategie. Will ich traden und schnelle
Performance, ist die Aktie aktuell eher nichts. Will ich aber einen moglichen "Verzehnfacher" im Depot
haben, der eben etwas Zeit braucht, dann halte ich Montezuma fiir einen Top-Kandidaten.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
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Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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