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Rohstoffe weiter im Aufwind

26.01.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffe haben ihre jingste Aufwartsbewegung fortgesetzt. Der Bloomberg Commodity Index (Spot)
erreichte mit rund 370 Punkten den hochsten Stand seit November 2014. Seit Jahresbeginn konnten vor
allem WTI (+ 9%) und US-Erdgas (+ 8%) zulegen. Zu gréf3eren Abschlagen kam es insbesondere bei Zucker
(-12%).

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuell -1W% -IM % YTD %
Bloomberg Commadity Index Spaot 36907 1,99 5,60 2,69
Bloomberg Commaodity Index ER 90,44 1,899 5,50 2,60
Bloomberg Energie ER 40,45 242 11,45 0,87
Bloomberg Industriematalle ER 136,95 2,20 3,00 28,55
Bloomberg Edelmetalle ER 180,58 2,98 672 14,02
Bloomberg Agrar ER 47 .68 1,63 1,21 11,57
Bloomberg Softs ER 39,53 1.07 -2,25 -20,24
Bloomberg Vieh ER 30,25 -1,38 1,60 4.4}
S&P GSCI Spot 460,85 1,71 734 4,16
&P GSCIER 254,84 1,71 744 426
Bloomb. Com. ex Agrar ER 112,81 2,50 TG 3,94
LEBEW Rohstoffe Top 10 ER 92,95 1,50 712 4,71
LBEW Rohstoffe Long Short ER 119,21 0,02 1,06 1,60

Aktsell  QI/18 Q218 Q4/18

Bloomberg Commadity Index (Spotl 389,07 360 370 370

Rohal (Brent) .77 685,00 65,00 65,00
Gold 1.359 1.350 1.400 1.400
Silber 17,56 18,00 19,00 19,00

Anderungen zur Varwoche sind mit (%) gekennzeichnet

Cuelle: Thomson Reuters, LEBW Rezearch
Marktkommentar: Hausse ohne Ende?

Der Goldpreis hat in der abgelaufenen Woche den héchsten Stand seit Sommer 2016 erreicht, der Preis fir
Nordseedl Brent kletterte sogar auf ein Dreijahreshoch. Der Preisanstieg bei Gold betragt seit Mitte
Dezember 2017 etwa 10%. Brent ist seit Ende Juni 2017 sogar fast 60% gestiegen.

Ein wesentlicher Grund fiir die jiingste Hausse bei den Rohstoffen ist sicherlich die Schwache des
US-Dollars. Wie so oft gingen einmal mehr Dollar-Schwache und Anstieg der Rohstoffpreise Hand in Hand.
So ist beispielsweise der Brent-Olpreis seit Mitte Dezember um rund 10% angestiegen - im selben Zeitraum
hat sich der US-Dollar von 1,17 EURUSD auf 1,24 EURUSD erméaRigt.
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Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Ein weiterer Grund fir die starke Performance der Commaodities dirfte in der deutlichen Ausweitung der
spekulativen Positionen zu suchen sein. Nach Angaben der CFTC kletterte die Netto-Long-Position auf WTI
mit ca. 480.000 Kontrakten zuletzt auf einen neuen Rekordstand. Damit setzen die Spekulanten mit einem
Volumen von etwa 30 Mrd. US-Dollar auf einen weiteren Olpreisanstieg. Auch bei Gold sind die Spekulanten
zur Zeit sehr bullish. Mit 200.000 Kontrakten entspricht die Netto-Long-Position auf das Edelmetall einem
Volumen von rund 27 Mrd. US-Dollar.

Chart der Woche: O|-Hausse geht einher mit Dollar-Schwache.
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Cuelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Damit sprechen aktuell gleich drei Faktoren fir eine Verschnaufpause bei den Rohstoffen. Zum einen ist der
Markt nach dem starken und schnellen Preisanstieg reif fiir eine Korrektur. Zum anderen spricht vieles fir
ein Comeback des US-Dollars vom aktuell doch sehr niedrigen Niveau. Und schlieBlich dirften bei den
Spekulanten in absehbarer Zeit Gewinnmitnahmen angesagt sein. Sofern die spekulativen Positionen auf Ol,
Gold und Co. nur zu einem Teil aufgeldst werden, wiirde dies eine Konsolidierung am Rohstoffmarkt
einlauten.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete
Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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