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Rohstoffe: Bloomberg Commodity Index auf
3-Jahreshoch

19.01.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffe prasentieren sich weiterhin sehr stabil. Der Bloomberg Commodity Index (Spot) erreichte mit
362 Punkten in der abgelaufenen Woche den hdchsten Stand seit Dezember 2014. Seit Jahresbeginn
konnten vor allem Baumwolle (+ 6%) und WTI (+ 6%) zulegen. Zu gréBeren Abschlagen kam es
insbesondere bei Zucker (-12%).

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Al tusell -IWE 1M % YTD %
Bloomberg Commadity |ndex 5 pat 361,87 0,47 5,00 0,69
Bleomberg Commaodity Index ER 48,64 0,44 5,00 0,60
Blaemberg Energie ER 30,50 0,90 10,40 -1,52
Bloamberg Industriematalle ER 135,94 0,12 443 25,78
Bloamberg Edelmetalle ER 175,36 0,26 4 E3 10,72
Blaamberg Agrar ER 45,91 0,44 0,15 -12,99
Bloamberg Safts ER 38,11 -3,99 0,51 2108
Bloamberg Vieh ER 30,67 3,50 3,25 566
S&P GSCI Spot 453,12 0,42 7B 242
S&P GSCI ER 250,56 0,46 7.0 2,51
Blaomb. Com. ax Agrar ER 110,06 0,52 727 1,41
LEEW Rohstaffe Tap 10 ER 91,30 0,39 £ 56 2,96
LEEW Rokstoffe Long Share ER 118,19 0,20 0,83 1,58

Ak tuell Q118 Q2f18 Q4,18

Bloomberg Commaodity Index (Spot) 361,87 360 370 370
Rahol (Brent) 69,37 55,00 65,00 65,00
Gald 1.329 1.350 1.400 |.400
Silber 17,02 18,00 19,00 19,00

Anderungen zur Vorwoche sind mit (*) gekennzeichnet
Quelle: Thomsen Rewters, LEBW Research

Marktkommentar: Ist die Zeit reif fur Silber?

Das Jahr 2017 war bei Silber von relativ niedriger Volatilitdt gekennzeichnet: Das Edelmetall war mit rund 16
USD pro Feinunze ins Jahr gestartet. Der Preis zog dann bis Mitte April an und markierte bei 18,65 USD das
Jahreshoch. Die folgende Korrektur fiihrte Mitte Juli zum Jahrestief bei 15,20 USD. Danach erholten sich die
Preise wieder.

Zum Jahresende bewegte sich die Feinunze im Bereich der Marke von 17 USD. Auf Basis des US-Dollars
hat der Silberpreis damit im vergangenen Jahr rund 6% zugelegt. Anders sieht die Situation fir Investoren
aus dem Euroraum aus. Hier fihrte der schwache US-Dollar dazu, dass der Silberpreis in Euro im Jahr 2017
etwa 6% nachgegeben hat.
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Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Die Perspektiven fur das weil3e Metall sind im laufenden Jahr nicht schlecht. Die industrielle Nachfrage sollte
aufgrund der weltweiten soliden Konjunktur weiter zulegen. Der Minen-Output, der im Jahr 2016 zum ersten
Mal nach 13 Jahren im Jahresvergleich ricklaufig war, durfte sich weiterhin wenig dynamisch entwickeln.
Und das Silber-Recycling bewegt sich auf dem niedrigsten Niveau seit 25 Jahren. Zudem winkt den
Anlegern aus dem Euroraum im Jahresverlauf Rickenwind durch ein mogliches Comeback des US-Dollars.

Interessant ist auch der Blick auf das Gold/Silber-Ratio, das sich momentan im Bereich von 80 und damit in
der Néhe der Hochststande der letzten 20 Jahre bewegt. Zuletzt wurde dieses Niveau im ersten Quartal
2016 erreicht, als der Goldpreis sehr schnell anzog und der Silberpreis deutlich zurtickblieb. Davor notierte
das Gold/Silber-Ratio im Oktober 2008 auf einem &hnlich hohen Niveau - damals fiel der Silberpreis zum
letzten Mal unter die Marke von 10 USD/Unze.

Chart der Woche: Gold,/Silber-Ratio auf sehr hohem Niveau,
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In beiden Fallen signalisierte das hohe Gold/Silber-Ratio die relative Attraktivitat von Silber im Verhaltnis zu
Gold. Ganz anders lag der Fall im Frihjahr 2011. Bei Silberpreisen um die 50 USD/Unze kam in einem
Gold/Silber-Ratio von fast 30 die relative Unattraktivitéat von Silber im Verhaltnis zu Gold zum Ausdruck.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tUber konkrete
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Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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