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Sovereign Metals Ltd.: Super Bohrergebnisse -
Broker Update

17.01.2018 | Hannes Huster (Goldreport)

Sovereign Metals legte heute die erste Reihe Bohrergebnisse vom neuen Programm vor (Link). Die ersten
36 Bohrungen von insgesamt 210 Bohrungen wurden ausgewertet.

Die heute vorgelegten Resultate stammen vom Infill-Drilling, also innerhalb der bekannten Ressourcenzone
zur Aufwertung der Ressourcen-Kategorien. Die Ergebnisse vom Step-Out-Drilling, also den Bohrungen
aulRerhalb der bekannten Ressource, stehen noch aus und werden in den nachsten 4-6 Wochen erwartet.
Nachfolgend die Highlights:
Die Ergebnisse beinhalten:

-MGACO0182: 23 m mit 21,2 % TGC

- MGACO0183: 36 m mit 11,1 % TGC einschliellich 8 m
mit 20,1 % TGC

- MGACO0186: 12 m mit 14,5 % TGC einschlieflich 6 m
mit 20,0 % TGC

-MGACO0190: 21 m mit 14,8 % TGC einschlieBlich 14 m
mit 17,3 % TGC

Wir sehen dicke Schichten des weichen Saproliths von 12 - 36 Metern mit Gehalten von 11,10% bis zu Uber
21% TGC. Die 23 Meter mit 21,20% TGC sind hervorragend und man muss bedenken, dass Sovereign in
der Scoping-Studie einen durchschnittlichen Gehalt von 10% angenommen hat.

Jede Steigerung des Gehalts nach oben wirde die ohnehin schon starke Profitabilitat des Gebietes
nochmals nach oben hieven! Ahnlich sehen es die Analysten von Bell Potter.

In einem Update zeigten sich die Analysten tiberzeugt und bleiben bei ihrer "spekulativen Kaufempfehlung"
fur Sovereign mit einem Kursziel von 0,33 AUD je Aktie:
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FLASH NOTE
BELL POTTER

Sovereign Metals Ltd (SVM)

SVUM continues to advance s high quality Mangusde project towards PFS completion with ikl nfil driling resuts retuming high grade graphie inlerescbons 5 outined below Highlights are as foliows

» MAsgays for the first batch of arcore samples (38 holas of tntal 210) have bean mosived. These holes focusad on infiling fha southern-maost zone of mreralisation at Malingunds
* Regults for the 152 remaining aircere holes, incheding drilng al Malingunde South Extansion, am expected bo be delivarad over B coming 4 4o G waaks, and will ba prowded 1 1 marked whin recaived
# The resuls conbnue lo show 2ones of disciele, very hgh-grade sapeable-hosted graphibe withn Lhe broader mneraksed zones owr >3 .55m ol sinke
o+ Results inthuse
o MGACDIEE JIm @ 21.0% TGO
o WGACDEY: 36m @ 10.1% TGC inc. Bm G 20.1% TGC
o MGACDTSE 12m @ 14.5% TGC inc. Bm @ 20.0% TGEC
o WGACHS: 2Hm @ 14.5% TGC inc. 14m @ 17.3% TG

O i,

The frst 36 hotes of the 210 fole nfil drikng program designed to upgrade the exsbag .96 @ 9 5% TOX resounce lo langely indcated resourc=s in pregarabon for reserve defirition have retumed encouraging high
orade results over good widths. The grades in 1he announcement are inexcess of the cument resowne grade and provde confidence in our assumpbons Lo dats.

Rezults from these first holes are solid and sepport our view on the pofential for & high margin, low cost 17 year operation at 8 haad grade of 5.9% TIGC. Widihs and depths of mineralization continue 1o support our view
that sirip ratios and mining costs would bs ow,

The ramamning hikes are expected 1o be returmed thes quanter, We sxpect $he PR3 (Pre-feasbiity Study) b be completad THCY 18 (o0 schedule and on budget] The Scoping Study released in Juna 2017 conermplated 3
\otal produchon targed of 8 0ME 10 0% TEE over an milal 17 pea mane b

Investment thesis - Speculstive Buy. Vahestion §0.33sh
The Maingunde Graphite Project is 2 very afiractive one based on 2 geologically special grephite deposit in Matawi Oor SOTP valustion consssts of a 0 5xNFY en an NP0 valustion of SV s 100% cwnership of the

Walingunde Graghile Frojgect. We assume equity fanding and debit 1o fund the projsct and diluee our valuation accordingly. We expect newsfiow 1o add value as 5WM looks 1o develop and de-nsk the project iowands
woduction. 'We maintan a BUY (spaculatse) recommendation and waluston of $0.13ch,

Recommendabion;  5pec Bay Previous Close: 115 Price Target: 50,33

Fazit:

Wirklich starke Ergebnisse von Sovereign Metals in dieser ersten Runde. Die weiteren Ergebnisse werden in
den kommenden Wochen kommen und wenn die nachsten Treffer ebenso stark sind, dann sollte der
Durchschnittsgehalt nochmals steigen und die PFS noch besser werden, als die vorhandene
Scoping-Studie!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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