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Rohstoffe: Gut behauptet zu Jahresbeginn

12.01.2018 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffpreise haben sich zu Jahresbeginn auf hohem Niveau behaupten kénnen. Der Bloomberg
Commodity Index (Spot) notiert im Bereich der Marke von 360 Punkten und damit auf dem hdchsten Niveau
seit gut drei Jahren. Seit Jahresbeginn konnten vor allem Brent (+ 4%) und WTI (+ 5%) weiter zulegen.
GroRRere Abschlage gab es bei US-Erdgas (-3%) und bei Aluminium (-4%).

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Ak tuell -IW% 1M % YTD %

Bloomberg Commadity Index 5 paot 360,18 -0, 24 5,05 0,22
Bloomberg Commaodity Index ER 38,31 -0, 30 4 B5 0,16
Bloomberg Energie ER 39,15 2,36 7.1 -2,39
Bloomberg Industriematalle ER 135,80 -1,28 8,18 25,63
Bloomberg Edelmetalle ER 174,491 0,39 6,43 10,44
Bloomberg Agrar ER 4712 1,79 0,01 1281
Bloomberg Safts ER 40,73 -3,90 441 17,80
Bloomberg Vieh ER 29,63 -3.09 1,54 2,28
S&P GSCI Spot 451,22 0,76 6,57 1,99
S&P GSCIER 249,42 0,82 6 56 2,05
Bloomb. Com. ex Agrar ER 109,449 0,61 729 0,88
LBEW Rohstaffe Top 10 ER 91,04 0,96 fi B3 2,56
LEEW Rohstoffe Long Share ER 119,43 0,93 0,24 1,79

Aktuell Q1718 0218 Q4,18

Bloomberg Commaodity Index (Spet) 360,18 360 370 370
Rohal (8rent) 50,96 65,00 65,00 63,00
Gald 1.321 1.350 1.40:40 1.404
Silber 16,597 18,00 19,00 19,00
Anderungen zur Varwoche sind mit (%) gekennzeichnet

Guelle: Thomsen Reuters, LEBW Research
Marktkommentar: Brent mit Kurs auf 70 USD

Der Olpreis hat das Jahr 2018 so begonnen, wie er das letzte Jahr abgeschlossen hat: Mit steigenden
Preisen. Zuletzt gab es gleich eine ganze Reihe von bullishen Nachrichten fir Brent und Co. So hat der
US-Dollar in den letzten Wochen tendenziell nachgegeben und den Olpreis gesttitzt.

Auch die EIA-Daten brachten Unterstlitzung. Zum Ende der ersten Januarwoche gingen die
Ol-Lagerbestande in den USA um knapp 5 mb auf 419,5 mb zuriick und erreichten das tiefste Niveau seit
August 2015. Zudem gab auch die US-Olproduktion um knapp 0,3 mbpd auf 9,5 mbpd nach. Der Rig Count
der aktiven Bohrldcher in den USA war ebenfalls leicht ricklaufig (minus 5 auf 742).
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Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Cuelle: Thomson Rewters, LEEW Research

Daneben dirfte die Olnachfrage auch im Jahr 2018 weiter sehr robust bleiben. Bereits 2017 nahm der
Verbrauch im Jahresdurchschnitt um 1,5 mbpd zu. Im laufenden Jahr kénnte das Weltwirtschaftswachstum

gegeniiber 2017 sogar noch etwas starker zulegen. Ein erneuter Anstieg der Olnachfrage um rund 1,5 mbpd
ist damit nicht unwahrscheinlich.

Auf der Angebotsseite wird die OPEC die Produktion weiterhin relativ knapp halten. US-Schieferdl wird zwar
erneut ein deutliches Plus beim Output verzeichnen kénnen - die Dynamik duirfte jedoch etwas nachlassen.
Insbesondere die niedrigen Investitionen in der Olindustrie - die sich u.a. am seit sechs Monaten
stagnierenden Rig Count in den USA ablesen lassen - dirften ein wesentlicher Grund dafir sein.

Chart der Woche: Brent auf 3-Jahreshach mit Kurs auf 70 US-Dallar,
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Guelle: Thomsen Beuters, LEBW Research

Fazit:

Auch im Jahr 2018 durften ein relativ knappes Angebot und eine steigende Nachfrage fur ein Angebotsdefizit
von ca. 0,6 mbpd am Olmarkt sorgen. Die Preisrallye beim Ol kénnte damit weitergehen. Allerdings diirfte
nach einem Preisanstieg von Uber 50% im letzten halben Jahr die Luft zunachst diinner werden. Zudem
kénnten ein Comeback des US-Dollars und der Abbau der aktuell sehr hohen spekulativen Long-Positionen
dafiir sorgen, dass der Olpreis zunachst nicht dauerhaft tiber die Marke von 70 USD ansteigt.

© Dr. Frank Schallenberger
Commaodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
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Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/64583--Rohstoffe~-Gut-behauptet-zu-Jahresbeginn.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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