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Rohstoffe legen Pause ein

17.11.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Nachdem der Bloomberg Commaodity Index (Spot) Anfang November mit 355 Punkten ein neues Jahreshoch
markiert hatte, kam es in den letzten Tagen zu Preisriickgangen bei den meisten Rohstoffen. Grol3ere
Abschlage gab es bei den Basismetallen - insbesondere bei Nickel. Dort erfolgte nach dem jlingsten
Hohenflug aufgrund der Phantasie beziglich der Verwendung des Metalls in Elektrofahrzeugen zunéchst
eine Konsolidierung. Auch Energierohstoffe tendierten schwécher. Brent konnte das Jahreshoch bei knapp
65 USD nicht halten und gab ebenfalls nach.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Akruell -1W 1M % ¥TD %

Bloomberg Commedity Index 5pot 34545 -1.47 .58 4.28
floomberg Commadity Index ER 85.60 -2.05 -0.38 -2.12
Bloomberg Energle ER 3646 -3.83 411 810
Bloomberg Industriemetalle ER 128.43 -1.66 -3.90 18.81
Bloomberg Edelmetalle ER 171.47 -0.38 -1.85 8.26
Bloomberg Agrar ER 4786 -0.82 -1.53 -11.24
Bloomberg Softs ER 41.12 1.40 4.47 -17.02
Bloamberg Vieh ER 303 -3.68 -0.60 4.62
S&P GSCI Spot 418,75 -2.43 348 5.16
S&F GSCIER 231.30 -2.81 2.55 -0,85
Bloomb. Com. ex Agrar ER 103.67 -2.37 0.4 1.79
LEEW Rohstoffe Top 10 ER 85.13 =174 .73 5.91
LBEEW Rohstoffe Long Short ER 116,95 0.35 1.90 -1.81
Aktuell Q4717 QZNE Q4718

Bloomberg Commadity Index 348,45 380 3JED 380
Rohal (Brent) G187 &0.00 G5.00 65.00
Gold 1,280 1,350 1,400 1,400
Sillar 17.09 1800 1900 15.00

.ﬁ.ndarungen zur Yorwoche sind mit (*) gekennzeich net

CQuelle: Themson Rewters, LEBW Research
Marktkommentar: Durchschnaufen vor dem nachsten Aufschwung bei Brent und Co.?

Der Olpreis hat in den vergangenen Tagen etwas fundamentalen Gegenwind bekommen. So nahmen die
USOllagerbestande zuletzt nach Angaben der EIA um 1,9 Mio. Barrel zu und stiegen die zweite Woche in
Folge an. Auch die "Rig Counts" (die in Betrieb befindlichen Forderanlagen) in den USA nahmen zuletzt
wieder zu. Zudem erreichte die US-Olférderung mit 9,65 Mio. Barrel pro Tag (mbpd) ein neues Jahreshoch.

Die Internationale Energieagentur sorgte ebenfalls fir Abschlage beim Olpreis. Die IEA korrigierte die
Prognose fiir den Anstieg der Olnachfrage im kommenden Jahr von +1,4 mbpd auf +1,3 mbpd. Im laufenden
Jahr wird ein Nachfrageplus von +1,5 mbpd erwartet. M6glicherweise ist die IEA mit ihrer Prognose jedoch
auf dem Holzweg.

Immerhin spricht vieles dafiir, dass das Weltwirtschaftswachstum im kommenden Jahr gegentber 2017
sogar noch zulegen kdnnte. Ob sich vor diesem Hintergrund das Wachstum der Olnachfrage abschwécht,
scheint mehr als fraglich.
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Bloomberg Commadity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Moglicherweise geht der Olpreis recht schnell wieder in den Haussemodus tiber. Denn immerhin wirft das
OPEC-Meeting am 30. November bereits seine Schatten voraus! Das Olkartell und zehn
Nicht-OPEC-Forderer werden dabei dartiber entscheiden, ob die seit Januar 2017 geltenden
Forderbeschrankungen in Héhe von 1,8 mbpd verlangert werden. Bisher ist das Abkommen bis Méarz 2018

gultig.

Zuletzt hatten sich zwei OPEC Mitglieder so geaul3ert, dass auf eine baldige Verlangerung des Abkommens
geschlossen werden kann. Der Energie-Minister aus den Vereinigten Arabischen Emiraten geht davon aus,
dass auf dem OPEC-Meeting eine Entscheidung getroffen wird. Sein Kollege aus dem Oman hat als
mdogliche Geltungsdauer bei einer Verlangerung bereits das Jahresende 2018 genannt.

Chart der Woche: Brent (in USD/Barrel) seit Juni im Haussemodus |
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Cuelle: Thomson Reuters, LEEW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Giber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Firr weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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