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Rohstoffe weiter dicht am Jahreshoch

30.10.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffpreise haben sich in den letzten Tagen auf dem relativ hohen Niveau behaupten kdnnen. Vor
allem Energierohstoffe und Basismetalle zeigten sich gut behauptet, wahrend bei den Edelmetallen
Abschlage vorherrschten. Der Bloomberg Commodity Index (Spot) notiert mit tiber 340 Punkten weiter im
Bereich des Jahreshochs vom Februar (347 Punkte).

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vartag)

Aktuall -1W % 1M & YTD %
Bloomberg Commaodity Index Spot 34610 0.61 2.18 3.5B8
Bloomberg Commedity Index ER §5.92 0.6 l.33 -1.83
BEloomberg Energie ER 1548 2,10 0.8 =11.53
Bloomberg Industriermetalle ER 133.4% 1.16 B6.50 2348
Bloomberg Edelmetalle ER 169.52 -1.84 -1.55 7.29
Bloamberg Agrar ER 48.28 -0.42 <088 <1045
Bloomberg Sofis ER 3047 042 -1.83 -20.36
Bloomberg Wieh ER 31.41 300 3.9 B.41
5&P GS5CI Spat 408.54 1.87 1.74 2.60
S&P CSCIER 22171 1.87 I.49 -2.3%
Bloomb . Com. ex Agrar ER 103.41 0.84 1.70 1.53
LEEW Rohstoffe Top 10 ER B£3.85 080 0.43 4.32
LEEW Rehstoffe Long Short ER 114.46 0.34 -1.69 -3.99
Aktuell Q4717 Q218 Q4718
Bloomberg Commodity Index 345.10 340 350 350
Rohal (Brent) 58.69 50.00 50.00 50.00
Gold 1,273 1,350 1,400 1,400
Silber 16.91 18.00 19.00 19.00

Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research
Marktkommentar: Energie top - Edelmetalle flop

Am Olmarkt herrscht weiter ein tendenziell bullishes Sentiment. WTI hat sich zuletzt tiber der Marke von 50
USD/Barrel behaupten kénnen und Brent Uber der Marke von 55 USD/Barrel. Die Fundamentaldaten
sprechen jedoch dafur, dass die Preise kurzfristig etwas korrigieren konnten. So meldete die EIA zuletzt
einen unerwarteten Anstieg der US-Ollagerbestande um knapp 0,9 mb.

Auch die Olproduktion in den USA konnte nach den Stérungen durch Hurrikan Nate wieder deutlich zulegen
und sprang im Wochenvergleich um 1,1 mbpd auf 9,5 mbpd. Daneben legten die US-Olexporte wieder zu
und erreichten mit 1,9 mbpd fast den Rekordstand von Anfang Oktober von knapp 2 mbpd. Und schlief3lich
bleibt der US-Dollar auf einem Niveau von 1,18 EURUSD ein Faktor, der den Olpreis etwas korrigieren
lassen konnte.

In Anbetracht der zuletzt sehr starken Konjunkturdaten scheinen drei Zinserh6hungen in den USA bis Ende
2018 nicht unwahrscheinlich. Dieses Szenario dirfte zum einen den US-Dollar starken und zum anderen
den Olpreis tendenziell etwas schwachen.
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Bloomberg Commaodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research

Vom Thema Zinserh6hungen hat der US-Dollar bislang noch nicht wirklich profitieren kdnnen. Ganz anders
stellt sich jedoch die Situation bei den Edelmetallen dar. Seit Anfang September haben die Preise bei Gold
und Silber relativ deutlich nachgegeben. Gold korrigierte von 1.350 USD/Feinunze auf zuletzt 1.280 USD.
Bei Silber ging es von uber 18 USD/Feinunze auf unter 17 USD. Dabei hat sicher die solide US-Konjunktur
und die Aussicht auf steigende Zinsen eine Rolle gespielt.

Zuletzt litten die Preise darunter, dass die Wahrscheinlickeit fur einen "hawkishen" Fed-Chef wie den
US-Okonomen John Taylor gestiegen ist.

Chart der Woche: Gold und Silber {in USD) seit Anfang September im
Gleichschritt nach unten.
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Quelle: Bloomberg, LEEW Research

Auch das politische Risiko (Stichwort: Nordkorea) scheint von den Anlegern momentan weniger kritisch
gesehen zu werden, so dass der "sichere Hafen" Gold weniger gefragt ist. Dennoch: Die Realzinsen in den
wichtigsten Wahrungsrdumen sind unverandert niedrig. Dies lasst Gold und Co. weiterhin attraktiv
erscheinen. Zudem lehren die letzten Monate, dass das politische Risiko auch wieder sehr schnell zuriick
auf die Agenda der Anleger kehren kann.

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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