Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Zyklische Rohstoffe zeitweise deutlich im
Aufwind

17.10.2017 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentolpreis stieg gestern aufgrund von Nachrichten tiber Unterbrechungen der Olproduktion in der
umkampften dlreichen Region um Kirkuk im Nordirak auf 58,5 USD je Barrel. Laut irakischen Meldungen
wurde die Produktion auf zwei gréRBeren Olfeldern mit einer Férderkapazitat von insgesamt 350 Tsd. Barrel
pro Tag wegen der Kdmpfe aus Sicherheitsgrinden eingestellt.

Langere Produktionsausfalle dirfte es allerdings nicht geben, da die kurdischen Peshmerga-Einheiten das
Gebiet um Kirkuk inzwischen geraumt haben und dieses weitgehend wieder unter irakischer Kontrolle ist.
Die Situation wirde sich andern, falls die irakischen Truppen in das kurdische Autonomiegebiet vorriicken.

Die US-Energiebehorde EIA erwartet einen weiteren Anstieg der US-Schieferdlproduktion im November um
82,4 Tsd. auf 6,12 Mio. Barrel pro Tag. Das ware der 11. Monatsanstieg in Folge und ein neues
Rekordniveau. Das Produktionsniveau in den Sommermonaten wurde dagegen um 50-60 Tsd. Barrel pro
Tag nach unten revidiert. Der gréf3te Beitrag kommt vom Schieferélvorkommen Permian Basin, wo die
Produktion um gut 50 Tsd. auf 2,66 Mio. Barrel pro Tag steigen soll. Auch alle anderen Vorkommen tragen
zum Anstieg der US-Schieferélproduktion bei.

Der seit Sommer zu beobachtende Rickgang der Bohraktivitat hatte somit noch keinen sichtbaren Einfluss
auf die Produktion. Die weiter steigende US-Olproduktion erschwert der OPEC den Marktausgleich, obwohl
die Produktionskiirzungen laut IEA-Chef Birol zuletzt zu etwa 86% umgesetzt wurden.

Edelmetalle

Palladium ist nach dem Sprung Uber die Marke von 1.000 USD je Feinunze gestern Morgen zunachst weiter
bis auf 1.010 USD gestiegen. Neben dem anhaltend hohen spekulativen Interesse - gemaR CFTC-Statistik
gab es in der Woche zum 10. Oktober noch Netto-Long-Positionen von 21,8 Tsd. Kontrakten - profitiert
Palladium offenbar von einem deutlichen Anteilsgewinn von Benzinfahrzeugen in der Fahrzeugflotte in
Europa.

Laut Angaben des Verbands der Europaischen Automobilproduzenten wurden in Europa schon in der ersten
Jahreshaélfte mehr Benziner als Diesel-Autos verkauft. Demnach sind die Verk&ufe von Benzinern im
Jahresvergleich um fast 10% gestiegen, wohingegen die Absétze von Diesel-Autos um rund 4%
zurtickgingen. Und der Anteil der Diesel-Autos ist seitdem weiter gesunken. Daten von LMC Automotive
zufolge lag er im Juli bei 45,1%, im August bei 42,7% und im September bei 42,5%. So wie diese
Entwicklung den Palladiumpreis in den letzten Monaten mit nach oben getrieben hat, hat sie den Platinpreis
belastet.

Die Preisdifferenz zwischen Palladium und Platin hatte sich gestern zeitweise auf tiber 60 USD je Feinunze
ausgeweitet. Sollte Palladium allerdings dauerhaft Gber Platin notieren, werden die Katalysatorenhersteller
wahrscheinlich versuchen, Palladium durch Platin zu ersetzen. Dies ist allerdings kein kurzfristiger Prozess.
Im spaten Handel gab Palladium im Einklang mit den anderen Edelmetallen deutlich nach und rutschte bis
auf 975 USD je Feinunze ab. Der US-Dollar wertete auf und die Zinserhéhungserwartungen stiegen,
nachdem Spekulationen aufkamen, dass US-Prasident Trump die Fed-Vorsitzende Yellen durch John
Taylor, einen geldpolitischen Falken, ersetzen kénnte.
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GRAFIK DES TAGES: Palladiumpreis erstmals seit Anfang 2001 wieder vierstellig
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Industriemetalle

Ein hoher Risikoappetit der Marktteilnehmer - die drei wichtigsten Aktienindizes in den USA markierten
allesamt neue Rekordstande - hat gestern den zyklischen Rohstoffen, zu denen auch die Industriemetalle
zéhlen, zu einem Hohenflug verholfen. Allen voran Kupfer legte deutlich zu und erreichte mit knapp 7.180
USD je Tonne den hochsten Stand seit Juli 2014. Heute Morgen sind die meisten Metallpreise deutlich
niedriger, Kupfer zum Beispiel handelt rund 100 USD unter dem Hoch von gestern. Dies fiihren wir zum
einen auf Gewinnmitnahmen zurtick, zum anderen durfte hier der festere US-Dollar eine Rolle spielen (siehe
Edelmetalle).

Waéhrend der Kupferpreis zuletzt sehr volatil war, bewegte sich der Aluminiumpreis weitgehend seitwarts.
Heute Morgen kostet das Leichtmetall rund 2.140 USD je Tonne. Wie aus der am Freitag veroffentlichten
Handelsstatistik Chinas hervorging, hat China im September "nur" noch 370 Tsd. Tonnen Aluminium und
Aluminiumprodukte exportiert, gut 5% weniger als im Vorjahr.

Aufgrund der behordlich angeordneten KapazitatsschlieRungen dirfte die Aluminiumproduktion in China im
September weiter zuriickgegangen sein - Daten hierzu werden vom International Aluminium Institute am
Freitag verotffentlicht -, so dass wohl mehr Material im Land behalten wurde. Die Exporte von Stahlprodukten
gingen im September ebenfalls weiter zuriick und lagen mit 5,14 Mio. Tonnen 42% unter Vorjahr. Allerdings
bewegt sich die chinesische Stahlproduktion nach wie vor auf Rekordhoch.

Agrarrohstoffe

Die Agrarpreise standen aufgrund eines festeren US-Dollar unter Abgabedruck. Weizen handelt bei 435
US-Cents je Scheffel, Mais bei 350 US-Cents je Scheffel, Sojabohnen bei 990 US-Cents je Scheffel. Die
Ernten von Mais und Sojabohnen hinken dem langjéhrigen Durchschnitt weiter hinterher. Laut
US-Landwirtschaftsministerium USDA war die US-Maisernte Ende letzter Woche erst zu 28%
abgeschlossen, die US-Sojabohnenernte erst zu 49%. Normal wéaren zu diesem Zeitpunkt 47% bzw. 60%.
Dies konnte sich noch nachteilig auf die letztendlichen Flachenertrdge und Erntemengen auswirken.

Bei Sojabohnen haben diese Sorgen den Preisanstieg Ende letzter Woche mit begiinstigt. Dies kann auch
am im Vergleich zum Vorjahr bereits deutlich schlechteren Pflanzenzustand liegen. Der Anteil sehr gut bzw.
gut bewerteter Sojabohnenpflanzen lag in der letzten Woche bei 61%. In der Vergleichswoche des Vorjahres
waren es 74%. Bei Mais spielt dies momentan noch keine Rolle, obwohl auch hier der Pflanzenzustand
schlechter ist als vor Jahresfrist (65% sehr gut bzw. gut vs. 74% im vergleichbaren Vorjahreszeitraum).

Auch die Aussaat und Entwicklung von US-Winterweizen liegt etwas hinter dem Zeitplan zuriick. Ende letzter
Woche war die Aussaat laut USDA zu 60% abgeschlossen und 37% der Pflanzen aufgegangen. Die
Referenzwerte liegen hier bei 71% bzw. 43%. Der Rickstand ist allerdings noch nicht so grol3, dass dieser
bis zur Winterruhe nicht noch aufgeholt werden kann.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grerk 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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GrafFik 7 Terminkurve Mickel (LME)
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Grafik 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)

5B 5
a7
Eﬁ_

55
e

T,

=L T T T T T T -
™ L 123 19aM 25M 3IM 3T 43M

aktusl —00 &R VOChE wior eimerm Monat

Queile: ICE. Bloomberg Commerzbank Reseanch

Grarik 4 Terminkurve Gasol (ICE)
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Grarik 6 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik B: Terminkurve Zink (LME)
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Grarik 9. Terminkurve Blei (LME)
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Grarlk 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 13: Terminkurve Mais (CBOT)

GRaFik 10 Terminkurve Zinn (LME)
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GRaFK 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRAFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)

240

il &lrerm Monat

420 4 1040 4
iy
- -
-
400 4 F 1020 4
- —
380 - 10030 1
- )
-
360 4 ~ 580 1
e
340 . ; . . ; . . ; . SE0 " T y
M ™ 12M 1aM )| M ™ 12M 18M 23m
akfuell == - vor giner Wodhe war ginem Monat aktuell vor giner Woche wor @inem Manat
CQuaife: CAOT, Bioembery, Commerzbank Researeh Quells: CEOT, Boormberg, Comymerzbank Rasaarch
GraFlk 15: Terminkurve Baumwaolle (NYBOT) GRaFik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
Pl 1 16,5 -
B9 \ 16.0 4 o =
B2 4 15,5 4 d
B7 4 15.0 4 7’
”
66 14,5 - -
—
65 -+ - - - - - T - T T | 14.0 . : - . . . . . ]
2M bl 128 17M 21M 2E6M S am 17 21M 280 33m
aktuell  e—or giner Vioche vor einem Monat aktuell == &= vor ener Wodhe vor einem Manat
Curelie. (CE; Sloombery, Commerzbank Ressarch Quells: ICE: Bleambery, Commarzbank Resesch
20.03.2026

Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energle 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat
Erent Blend 578 1.1% 2 0% 18%
W1 51.8 0.B% 1.6% AT%
Benzin (45) 553.3 0.1% 31% - 2%
Gasol 541.0 1.4% 1.8% 1.0%
Diasel 5373 1.6 1% 0.4%
Keresin 522.3 1.0 4% 3.0%
Us-Erdgas {$rmmBeu) 2585 -1 E5% 2 E% -1 7%
ELIA [€R) 738 0.5% 045 £ 0%
Industriemetalle )
Aluminiurm 2138 0.1% -1.1% 2 6%
Fupfar T35 AT 4 &% BB%
Blei 2540 0.4% =1.53% T.0%
Nigkel 11655 16% 8% 6%
Zinn 20800 0% 0.2% 0.7%
Zink 3184 -1 5% -3.6% A4.3%
Edelmetalle 3)
Gold 12851 0T 01% -2 A%
Gold (E'az) 1088.2 -04% 0.5% 0.2%
Silber 17.2 -1.1% 01% 2. T%
Platin 9313 -1 5% 0.5% 4 3%
Palladum a75.0 -1 54 4.3% XL
Agrarrahstoffe 1)
Weizen (LIFFE, 1) 162.3 0.2% -1.1% -0U6%
\Weizen CBOT 436.5 -0.7% 0.85% 27%
Mais 3505 =06 <0 B% -1.3%
Snjabohnen 891.0 05 2 5% 21%
Baurmwelle B7.5 1 EM 2% -1 O
Zucker 14,18 -1 5% 1.3% £ 5%
Kaffes Arabica 123.8 -2 1% -5 5% -12.5%
Kakaa (ICE NY) 2044 -2 1% 1.8% 1.7%
Wihrungen 3}
EURLIED 117598 0.2% <0.4% -1 6%
Lagerbesténde
Energie* akiuall 1Tag 1 Woche 1 Monat
Rahal AHZ2G - -006% 0.0%
Benzin 221426 - 1.1% -2 V%
Diastillate 133850 - -1.1% -8, 3%
Ethanal 21523 - 01% 1.9%
Raohdl Cushing GITE4 - Z21% 9.9%
Erdgas 3585 - 2 6% 11.7%
Gasdl (ARA) 2546 - -01% 7%
Benzin (ARA) T4 - 0B% -8, 3%
Industriemetalle*
Aluminium LME 1218550 =0.9% -1.9% 7%
Shanghai SEZ2DG - 34% 12 6%
Kupfar LME 285025 0.4% 2 1% -B.2%
COMEX 202583 0.2% 1.1% 5.9%
Shanghai 104242 - 1.1% -38.7%
Blei LME 151875 =0.1% -1.8% -6.0%
Mickal LME ABETRE 0.1% 0.2% 0.4%
Zinn LME 2080 0.0% &1% 6.9%
Zink LME 271800 0.4% 5.2% 1%
Shanghai aEioz - 5.6% -8.0%
Edelmetalbe*
Gold GI254 0.1% 0.0% 0.8%
Silber G5T031 0.0% 1% 0.5%
Flatin 2418 0.0% -0.2% 0.0%
Falladium 1551 0.1% -1.7% -1.4%

Qualle: DOE, PJK, LME, COMEX, BHFE, Bloomberg, Commarzhank Research

\erandenungsen ge?ennher Vorperiode in %

" WonatsFarward, ©' LME, 3 MonatsFomward, *' Kassa

Rohal in USD je Barel, Olprodukte, Induatnemetalle und Kakao in USD je Tonne,
Edelmetalle in USD j Feinunze, Gatreide und Sojabohnean in LIS-Cents je Scheffel,
Baumwolle, Zucker und Kalee Arabica in UIS-Cenls @ Plund

* US-Lagerbestande Rohdl, Cprodukte und Ethand in Tsd Barrel,
LUS-Erdgasbestande in Mrd, Kubikful, ARA-Bestinde in Ted, Tonnen

** Tonnen,*** ETF-Bestande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst
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Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/63554--Zyklische-Rohstoffe-zeitweise-deutlich-im-Aufwind.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

20.03.2026 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/63554--Zyklische-Rohstoffe-zeitweise-deutlich-im-Aufwind.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

