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Hochste US-Maisvorrate seit 29 Jahren

02.10.2017 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis handelt heute unter 57 USD je Barrel. Dies ist auch dem Kontraktwechsel geschuldet. Der
ab heute als Referenz geltende Dezember-Kontrakt notierte zuvor deutlich unter dem am Freitag
ausgelaufenen November-Kontrakt. Aber auch ansonsten kommt der Olpreis gleich von mehreren Seiten
unter Druck, wie z.B. eines starkeren US-Dollar, einer hdheren OPEC-Produktion und der Aussicht auf einen
weiteren Produktionsanstieg in den USA. Laut Reuters ist die OPEC-Produktion im September um 50 Tsd.
Barrel taglich gestiegen.

Die Umsetzung der Produktionskiirzung lag bei 86%. Die recht hohe Umsetzung darf nicht dartiber
hinwegtéauschen, dass nur die Ubererfiillung der Kiirzungen durch Saudi-Arabien und Angola hierfiir sorgt,
wahrend z.B. die V.A.E., Ecuador und der Irak die Kiirzungen nur zu ca. 30% umgesetzt haben. Eine
schwache Forderdisziplin innerhalb der OPEC und die Ausnahmen fur Libyen und Nigeria durften u.E. dafur
sorgen, dass die viel beachteten OECD-Lagerbestéande nicht ganz so schnell sinken wie erwartet. Zugleich
durfte die Produktion auf3erhalb der OPEC, allen voran in den USA, weiter steigen.

Dank einer starkeren Bohraktivitét - die Anzahl aktiver Olbohrungen in den USA ist in der Vorwoche laut
Baker Hughes um sechs gestiegen - diirfte die US-Olproduktion weiter steigen. Wir gehen davon aus, dass
diese noch im Herbst mit Giber 9,6 Mio. Barrel taglich auf den hochsten Stand seit 1970 steigen wird. Der
jungste Preisanstieg war stark spekulativ getrieben, wobei die Anzahl der Netto-Long-Positionen der
GrolRanleger bei WTI in der Woche zum 26. September um 52 Tsd. Kontrakte bzw. 25% gestiegen ist. Daher
sind die Olpreise fiir weitere Gewinnmitnahmen und eine Preiskorrektur anfallig.
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Uimsadzung der sarainbaman ProduktionskOnzungan im Saptambar

Edelmetalle

Gold fallt zum Wochenauftakt auf ein 6¥2-Wochentief von gut 1.270 USD je Feinunze. Belastet wird es durch
den festeren US-Dollar, steigende Aktienmérkte und héhere Anleiherenditen. Silber wird von Gold mit nach
unten gezogen. Es rutscht auf knapp 16,6 USD je Feinunze ab, den tiefsten Stand seit 7% Wochen. Unter
den Marktteilnehmern scheint sich eine gewisse Gleichgultigkeit breit gemacht zu haben.

So wird zum Beispiel das gestrige Unabhangigkeitsreferendum in Katalonien ignoriert. Dort haben knapp
90% der Teilnehmer fir eine Unabhangigkeit der Region von Spanien gestimmt, allerdings haben weniger
als die Halfte der Wahlberechtigten an der Abstimmung teilgenommen. Die spanische Polizei hatte massiv in
die Abstimmung eingegriffen. Die Lage kdnnte weiter eskalieren, denn die katalanische Regionalregierung
halt offenbar an ihren Planen fest, die Unabhangigkeit Kataloniens auszurufen. Unbeachtet bleibt auch der
Konflikt mit Nordkorea.

Gestern hatte US-Préasident Donald Trump die Gesprache seines AulRenministers Rex Tillerson mit
Nordkorea als "Zeitverschwendung" bezeichnet und indirekt erneut mit Krieg gedroht. Sollten die
Marktteilnehmer ihre Gleichgultigkeit aufgeben, dirfte Gold als sicherer Hafen und Krisenwéahrung wieder
gefragt sein. Zuletzt wehte Gold auch seitens der spekulativen Finanzinvestoren Wind entgegen. Denn diese
hatten sich geméaR CFTC-Statistik zuletzt die zweite Woche in Folge spirbar zuriickgezogen - die
Netto-Long-Positionen wurden auf ein 5-Wochentief abgebaut - und somit wohl zum Preisriickgang von Gold

20.03.2026 Seite 1/7


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

beigetragen.

Industriemetalle

Die Metallpreise starten allesamt fester in die neue Handelswoche. Kupfer handelt bei gut 6.500 USD je
Tonne, Aluminium kostet etwas mehr als 2.100 USD je Tonne und Nickel notiert bei rund 10.500 USD je
Tonne. Unterstiutzt werden sie vom am Wochenende verdffentlichten offiziellen Einkaufsmanagerindex fur
das verarbeitende Gewerbe (PMI) in China, der im September entgegen den Erwartungen deutlich gestiegen
ist. Dieser hat mit 52,4 sogar den héchsten Wert seit April 2012 erreicht. Dagegen ist der von Caixin
erhobene PMI spurbar gefallen, womit das grof3e Ungleichgewicht in der chinesischen Wirtschaft deutlich
wird.

Der offizielle PMI ist ein Maf3stab fur die Staatsunternehmen, der von Caixin konzentriert sich auf die
privaten Unternehmen. Letztere haben offenbar Probleme. Um diesen unter die Arme zu greifen, hat die
chinesische Zentralbank den Mindestreservesatz fir Banken gesenkt, die Kredite an kleine Unternehmen
vergeben. Die chinesischen Markte bleiben die gesamte Woche wegen der ,Golden Week" geschlossen, so
dass von dort keine Impulse kommen werden.

In Chile erholt sich die Kupferproduktion von den streikbedingten Ausféllen im Februar und Méarz mittlerweile
deutlich. Im August wurden Daten des nationalen Statistikinstituts zufolge 508,6 Tsd. Tonnen Kupfer
produziert, 10,2% mehr als im Vorjahr. Erstmals in diesem Jahr wurden in einem Monat mehr als 500 Tsd.
Tonnen Kupfer produziert. Der Riickstand zum Vorjahr wird aber nicht mehr vollstdndig aufgeholt werden
kénnen.

Agrarrohstoffe

Der Weizenpreis an der CBOT ging am Freitag mit einem Minus von 1,5% aus dem Handel. Er folgte damit
dem Sommerweizenpreis an der Getreidebdrse Minneapolis MGEX, der nach Veréffentlichung neuer
Ernteschatzungen durch das US-Landwirtschaftsministerium 3% nachgab. Das USDA revidierte seine
Schatzung fur die US-Sommerweizenernte Giberraschend um 14 Mio. auf 416 Mio. Scheffel nach oben.
Angesichts der Dirre in den Sommerweizenanbaugebieten im Frihsommer und Berichten Uber die Aufgabe
von Anbauflachen war mit einer Abwartsrevision auf 382 Mio. Scheffel gerechnet worden. Offensichtlich
waren die Auswirkungen auf die Ernte doch nicht so gravierend.

Die US-Winterweizenernte war etwas geringer als bislang unterstellt. Aufgrund der héheren
Sommerweizenernte fallt auch die Schatzung firr die gesamte US-Weizenernte etwas héher aus. Hier
rechnet das USDA nun mit 1,741 Mrd. Scheffel (bisher 1,739 Mrd. Scheffel). Ebenfalls am Freitag
veroffentlichte das USDA die US-Getreidelagerbestdnde zum 1. September. Bei Mais und Sojabohnen
entsprechen diese den Endbestéanden 2016/17 bzw. Anfangsbestéanden fir 2017/18.

Die Maisvorrate beliefen sich demnach auf 2,295 Mrd. Scheffel. Das war weniger als erwartet, aber deutlich
mehr als im Vorjahr und das hdchste Septemberniveau seit 29 Jahren. Bei Sojabohnen lagen die Bestande
zum Wechsel des Erntejahres bei 301 Mio. Scheffel ebenfalls niedriger als erwartet, aber dennoch auf einem
10-Jahreshoch.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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GraFK 1: Rohal (WTI)
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GraFik 2 Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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GrRaFik 4: Gold
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GraFIK 6 Kupfer

140 - - 7000
120 - in Ted. Hontrakben
100 L aE00
80 1 L 6000
&0
40 L ceng
20

0 , . L 5000
-20 1 ""VJ 4500
=40
-5 - L 5000

Jan 15 il 15 Jan 18 Jull 16 Jan 17 Jul 17
Spek. MettoLong Posit, 1S Kupfer (USD je Tonne), rS
Qualla: CFTC; Bloombery, CommerZbank Rasaanch

GRAFK 8. Weizen
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFIK 2 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GRAFE 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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GRAFIK 15 Terminkurve Mickel (LME)
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GrarFik 12: Terminkurve Gasol (ICE)
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GRAFIK 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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GrRAF 16: Terminkurve Zink (LME)
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GrarFIE 17: Terminkurve Blei (LME)

25350 5

2500 4

2450 4

2400 o

2350

i an 154

aktuell —or einer Whiohe

Quela” LME. Bloomberg, Commarzhank Regaarch

Grarik 18: Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 20: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GraFiK 21 Terminkurve Mais (CBOT)
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GRAFIK 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/63389--Hoechste-US-Maisvorraete-seit-29-Jahren.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

20.03.2026 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/63389--Hoechste-US-Maisvorraete-seit-29-Jahren.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

