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Rohstoffe: Konsolidierung ante portas?

15.09.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes
Die Rohstoffpreise haben zuletzt eine Verschnaufpause eingelegt. Der Bloomberg Commodity Index (Spot)

ist nach dem recht starken Anstieg seit Ende Juni zunachst in den Konsolidierungsmodus bei rund 340
Punkten Gbergegangen. Vor allem bei den Basismetallen kam es zu starkeren Abschlagen.

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuell -1W % -1M % YTD %
Bloomberg Commodity Index Spot 33087 -0.55 2.50 1.72
Bloomherg Commodity Index ER 85.10 -0.66 239 -2.7
Eloomherg Energie ER 34.82 1.53 6.62 -13.19
Eloomherg Industriemetal le ER 12561 -4.50 2.74 16.20
Eloomherg Edelmetalle E% 178.40 -162 ER ] 12.64
Eloomherg Agrar ER 4936 0.62 -0.59 -5.46
Eloomberg Softs ER 41.93 147 1.91 -13.39
Eloomherg Vieh ER 26458 -1.09 -5.50 -1.69
S&P G5Cl Spot 39423 0.48 4.29 -1.00
S&P GECIER 22025 0.28 408 -3.59
Bloomb. Com. ex Agrar ER 101.83 -1.18 4.51 -0.02
LEBW Rohstoffe Top 10 ER B83.67 -139 3.25 4.09
LEBW Rohstoffe Lang Short ER 117.47 0.9 -1.28 -1.47
Aktuell o417 0218 o418
Bloomberg Commaodity Index 33087 340 350 350
Rohdl (Brent) 53.91 50.00 50.00 50.00
Gold 1,325 1,350 1,400 1,400
Silber 17.71 1800 19.00 19.00

Quelle: Thomson Reuters, LEBW Research
Marktkommentar: Metalle vor Verschnaufpause

Am Rohstoffmarkt ging es zuletzt recht stirmisch zu! Zum einen, weil Hurrikan Harvey in den USA die Preise
durcheinander wirbelte. Zum anderen, weil der Anstieg der Notierungen in den letzten Wochen teilweise sehr
rasant verlief. Immerhin legte der marktbreite Bloomberg Commaodity Index (Spot) seit Ende Juni in der
Spitze um fast 10 % zu. Es mehren sich jedoch die Anzeichen, dass mittlerweile die Zeit fiir eine
Verschnaufpause reif sein kdnnte!

Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Vor allem bei den Basismetallen kdnnte der Aufwértstrend zundchst gestoppt sein. Seit Anfang 2016 haben
die Notierungen teilweise sehr stark zugelegt. Da 40- 45 % der weltweiten Nachfrage bei den Basismetallen
auf China entfallen, kommt der Konjunkturentwicklung im Reich der Mitte eine wichtige Rolle bei der
Preisentwicklung von Kupfer und Co. zu. Die jungsten Konjunkturdaten fielen allerdings eher enttduschend
aus. So ist die chinesische Industrieproduktion im August mit +6,0 % YoY weniger stark gewachsen als
erwartet. Im Juli lag das Plus noch bei 6,4 % nach 7,6 % im Juni.

Chart der Woche: Basismetalle seit Anfang 2016 im Haussemodus
(indexiert ; 1.1.16 = 100).
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Auch der Goldpreis konnte den starken Anstieg seit Anfang Juli zuletzt nicht fortsetzen. Hier droht
Gegenwind, sofern der seit mehreren Monaten schwache USDollar sich wieder etwas befestigt. Vor allem
aber kdnnten die Spekulanten den Goldpreis unter Druck setzen. Seit Mitte Juli ist die Netto-Position der
spekulativ orientierten Marktteilnehmer an der US-Terminbérse um rund 200.000 Kontrakte angestiegen.
Dieser Zuwachs entspricht rechnerisch Goldkaufen in Hohe von Gber 600 Tonnen bzw. mehr als 25 Mrd.
USD. Damit befindet sich die Nettoposition auf einem deutlich Uberdurchschnittlichen Niveau. Hohere
Positionen wurden in den letzten 10 Jahren lediglich Mitte 2016 erreicht. Sobald der Trend zu
Gewinnmitnahmen bei den Spekulanten einsetzt, dirfte der Goldpreis mit deutlichen Abschlagen reagieren.
Kurzfristig spricht damit vieles fur eine Konsolidierung bei den Basis- und den Edelmetallen.
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Quelle: Commodity Futures Trading Commis sion

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberpriufbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
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Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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