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Teranga Gold Corp.: Vorwartsverkaufe getatigt

13.09.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Teranga Gold gab bekannt, dass das Unternehmen einen Teil der kiinftigen Goldproduktion bei einem Preis
von 1.336 USD vorwarts verkauft hat (Link).

Insgesamt hat TERANGA 131.000 Unzen abgesichert:

&#149; 25.000 Unzen fur das 4. Quartal 2017
&#149; 26.500 Unzen fur das 1. bis 4. Quartal 2018

Dies entspricht etwa der halben Produktionsmenge, was ich aus meiner Sicht noch vertreten kann. Mehr
Hedging wirde ich ungerne sehen.

Der Grund fir diese MaRnahme war, dass Teranga weitere Verwasserung bei einer
Produktionsentscheidung auf der neuen Mine in Burkina Faso verhindern méchte, indem sich das
Unternehmen den Cash-Flow sichert.

Mit dem Bau von Banfora soll im 2. Quartal 2018 begonnen werden.

Ich vermute, dass diese Absicherung auch eine Anforderung des potentiellen Kreditgebers war. In der PFS
zu Banfora hat Teranga von einem Kreditangebot in Hohe von 150 Millionen USD gesprochen, das bereits
vorliegen soll.

Sehr oft fordern Banken in diesem Zusammenhang eine gewisse Absicherung der Goldverkéaufe.

Valuation
Teranga shares trade at (L.7x owur NPYgs, and 3.9 gur

2018E CFPS esbhmate compared 10 peers al 1.7x and 6.6x,
respectively. Our (54,040 farget price is based on a weighted
blend of 1.0x NPVse, and 5.0x 2018 cash flow

Upside Scenario 57.00

Qur upside scenario is based on a weighted blend of 1.5x
HNPVey, and 10.0x cash flow, derived fram peer-average

multiples

Downside Scenario 52.25
Our downside scenario is based on 0.5x NPVgey, derived

from average multiples for a selected subset of producer
and developer peers

<=

in CAD

Downside  Current Target Upside
Seenario Price  Prige Soemario
L.d5 3.26 A.00 T.00

Company Description

Teranga Gold is a Tononto-based mid-tier gold company.
The company aperates the Sabodala mine in Senegal and is
advancing the Banfora project in Burkina Fasa.
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Fazit:

Im laufenden und kommenden Quartal erwartet Teranga eine Produktion von 111.000 Unzen Gold. Fir
26.500 Unzen greift die Absicherung bei 1.336 USD je Unze.

Einen Teil der Produktion abzusichern, besonders in der aktuellen Situation (Bau einer neuen Mine in
Planung) kann sinnvoll sein, auch wenn ich persénlich einen Goldproduzenten ohne Hedging bevorzuge.

Zuletzt dul3erten sich die Analysten der Investmentbank BMO zu Teranga. Sie haben ein Kursziel von 4 CAD
fur Teranga. Das Upside-Szenario sieht 7 CAD pro Aktie, das Downside-Szenario 2,25 CAD:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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