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Rohstoffe im Aufwind

08.09.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffpreise haben zuletzt fast allesamt zulegen kénnen. Der Bloomberg Commaodity Index (Spot)
machte einen Satz nach oben brach aus dem jlingsten Seitwartstrend aus. Mittlerweile ist sogar das
Jahreshoch (347 Punkte von Mitte Februar) wieder in Reichweite. Der LBBW Top Ten Index konnte dagegen
bereits ein neues Jahreshoch markieren. Seit dem Jahrestief Ende Juni ist der Index um rund 12%
angestiegen.

Rohstoffindizes (per Schlusskirs Vortag)

Aktuall 1w % 1M % YTD %
Blocmberg Commodity Index Spot 341.76 1.19 3.15 2.28
Blogmberg Commodity Index ER 845.66 1.19 2.3 -2
Eleomberg Energie ER 3409 1.32 3a4 14,50
Bleomberg Industriemetale ER 131,52 0.80 B84 2167
Bloomberg Edalmetalle ER 181,34 2.37 7.81 14,50
Bleomberg Agrar ER 45,05 0.78 -4.38 403
Bleomberg Softs ER 41.32 0.02 -2.88 -l16.52
Bloomberg Vieh ER 28.79 0.53 -5.3% -0.61
S&P G5CI Spot 382,34 |.64 1.98 -1.47
S&P GSCIER 219,55 1.64 1.70 -5.85
Bloamb. Com, ex Agrar ER 103.04 1.42 638 1.7
LBEW Rohstoffe Top 10 ER B4.50 0.7B 517 513
LEEW Rohstoffe Long Short ER 117.07 -0.62 -0.51 -1 &0
Prognosen
Akrueall Q4717 Q18 Q418
Bloomberg Commodity Index 341.76 340 350 350
Rohdl (Brant) 54.08 50.00 5000 50.00
Cold 1,347 1,350 1,400 1,400
Silber 18.08 18.00 19.00 19.00

CGuelle: Thomson Reuters, LEEW Research
Marktkommentar: Hausse auf breiter Front

Am Rohstoffmarkt ging es zuletzt mit den Preisen auf breiter Front nach oben! Auf dem aktuellen Niveau
wird die Luft jedoch deutlich diinner. Die Basismetalle fihren weiter die Performance am Rohstoffmarkt in
diesem Jahr an. Kupfer, Aluminium, Zink und Nickel legten seit Jahresbeginn 19 - 22% zu. Nachdem der
LME-Index bereits im Jahr 2016 um rund 20% zulegen konnte, kommt in den Preisen mittlerweile eine
extrem gute Basismetallnachfrage zum Ausdruck.

Ob die Konjunkturentwicklung insbesondere in China so stiirmisch verlauft, wie es das Preisniveau
momentan vermuten lasst, scheint fraglich. Insofern wiirde eine Korrektur bei Kupfer und Co. nicht
Uberraschen.

Auch bei den Edelmetallen standen die Zeichen zuletzt auf Hausse. Nachdem der Goldpreis die Marke von
1.300 USD geknackt hat, scheint der Weg nach oben frei zu sein. Zwei Faktoren sprechen jedoch dafir,
dass kurzfristig auch bei Gold eine Konsolidierung anstehen kdnnte. Zum einen wirde bei der bereits seit
funf Monaten anhaltenden US-Dollar-Schwéche eine Pause nicht verwundern. Immerhin gab der Greenback
zum Euro seit Anfang April bereits von 1,06 auf 1,20 EURUSD nach.
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Bloomberg Commaodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Zum anderen sind die Spekulanten nach CFT-CDaten aktuell netto mit Gber 220.000 Kontrakten auf weiter
steigende Goldpreise positioniert. Die Netto-Long-Position umfasst damit ein Volumen von rund 30 Mrd.
USD. Sobald von dieser Seite Positionen aufgeldst werden, dirfte der Goldpreis unter Druck kommen.

SchlieRlich haben auch die Olpreise zuletzt wieder angezogen. Vor allem das recht schnelle Wiederanlaufen
der US-Raffinerien nach Hurrikan Harvey brachte eine wieder starkere Ol-Nachfrage mit sich. Von der
Angebotsseite kommen aber eher bearishe Nachrichten. So wurde die Produktion im gréten Olfeld Libyens
(Output 280.000 bpd) wieder aufgenommen. Zudem setzt der hohere Olpreis wieder starkere Anreize fur die
dynamische US-Schieferdl-Industrie. Die jiingste Olpreiserholung steht damit auf wackeligen Beinen.

Chart der Woche: LEBW Top Ten Index (hier mit Bloomberg Indizes)
klettert auf neues Jahreshoch (indexiert; 1.1.17 = 100).
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Cuelle: Thomson Reuters, LEEW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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