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Goldpreis knackt die Marke von 1.300 USD

01.09.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffpreise haben sich zuletzt weiterhin auf relativ hohem Niveau gehalten. Der Bloomberg
Commodity Index (Spot) notiert bereits seit Anfang Juli in einem recht engen Band um die Marke von 330
Punkten. In der Tendenz gab es jedoch in den letzten Tagen durchaus gegenlaufige Bewegungen. So gab
der Olpreis deutlich nach, wahrend beispielsweise Heizél und Benzin anzogen.

Hurrikan Harvey hat daflr gesorgt, dass in den USA Raffinerie-Kapazitaten in Hohe von rund 4,4 mbpd
(knapp 25% der gesamten US-Kapazitét) ausgefallen sind. Heizdl und Benzin drohen damit, langsam knapp
zu werden. Auf der anderen Seite sinkt voriibergehend auch die Nachfrage der Raffinerien nach Rohdl, da
dieses momentan nur in reduziertem Umfang verarbeitet werden kann.

Rehstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuall -1W 3 1M % YTD %

Bloombrerg Commodity Index Spot 33774 1.37 1.12 1.08
Blogmizerg Commodity Index ER 84,66 1.37 0.31 -3.27
Eloomberg Energle ER 33.85 275 1.34 -15.51
Bloomberg Industriemetalle ER 130 .48 0.82 49,54 20.71
Eloomberg Edelmetalle ER 177.14 253 3.82 11.85
Bloomberg Agrar ER 48,57 .42 -5.94 -8.73
Bloomberg Softs ER 41.31 1.85 -4.35 -16.54
Bloomberg Vieh ER 28.64 -2.20 -6.26 -1.14
S&P CSCI Spot 386,00 |.85 -0.53 -3.06
SAP CSCIER 216,10 1.85 -1 B ST
Bloomb . Com. ex Agrar ER 10160 2.1 4.47 0,25
LERW Rohstoffe Top 10 ER B2.93 0.44 3.68 3z
LEBW Rohsteffe Long Short ER 118565 .41 1.32 0,48
Aktuell Q7 Q4014 Q218

Bloomberg Commodity Index 337.74 330 340 350
Rohil (Erantd 52.30 S0.00 50.00 50,00
Gold 1,316 1,300 1,350 1,400
Sllber I17.5¢ 17.75 15.00 19,00

Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research
Marktkommentar: Aller guten Dinge sind drei

Auch fur Gold ging es zuletzt nach oben. Nachdem der Goldpreis in diesem Jahr im April und im Juni bereits
zwei Mal den Versuch unternommen hat, die Marke von 1.300 USD zu uberwinden, hat es beim dritten Mal
geklappt. Dabei gab es von zwei Seiten Rickenwind fur das Edelmetall. Zum einen brachte der neuerliche
Raketentest Nordkoreas das politische Risiko wieder zuriick auf die Agenda.

Entsprechend deckten sich die Anleger mit Gold ein, so dass die Nachfrage nach dem Edelmetall wieder
anstieg. Abzulesen ist dies an den physischen Gold-Bestanden der ETFs. Diese nahmen zunachst seit
Anfang Juli ab. Anfang August wurde dieser Trend dann gestoppt und seitdem nahmen die Bestande wieder
um rund 40 Tonnen zu.

Daneben wurde der Goldpreis auch vom schwachen US-Dollar unterstitzt. Eine schwachere US-Wahrung
kann tendenziell eine hohere Gold-Nachfrage aus anderen Wéahrungsgebieten nach sich ziehen. Vor allem
seit Anfang Juli war der Gleichlauf zwischen Dollarschwéache und dem Anstieg des Goldpreises sehr stark
(siehe Chart).
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Bloomberg Commadity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Rein technisch ist mit dem Uberwinden des bisherigen Jahreshochs der weitere Weg nach oben vorerst frei.
Aus fundamentaler Sicht ist jedoch weiterhin Vorsicht angebracht. So dirfte sich die ausgepragte
Dollar-Schwéache in den nachsten Wochen vermutlich nicht so stiirmisch fortsetzen.

Mit verbesserten US-Wirtschaftsdaten wird auch die Wahrscheinlichkeit fur Zinserh6hungen wieder steigen,
was den Greenback tendenziell starken sollte. Daneben durfte sich insbesondere die Nachfrage aus Indien
nach der Steuererhdhung zum 1. Juli vorerst noch verhalten entwickeln.

Chart der Woche: Der schwache US-Dollar hievte den Goldpreis (ber
die Marke von 1.300 USD.
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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