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Silber auf 15-Monatstief

14.07.2017 | Frank Schallenberger (LBBW)

Performance und Indizes

Die Rohstoffpreise haben ihre Erholung zuletzt weiter fortgesetzt. Vom Jahrestief, das in der vorletzten
Juni-Woche markiert wurde, zogen die Preise (gemessen am Bloomberg Commodity Spot Index) in der
Spitze um rund 5% an. Die Olpreise wurden gestitzt durch einen Gberraschend hohen Lagerabbau in den
USA.

Die EIA meldete ein Minus bei den Lagerbestanden von 7,6 Mio. Barrel und damit den hochsten Wert seit
September 2016. Die Edelmetalle profitierten dagegen vor allem von den jingsten geldpolitisch eher
zahmen Aussagen der US-Notenbankchefin. Und die Basismetalle bekamen Rickenwind durch solide
Konjunkturdaten aus China.

Rehstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Aktuall -1W3H 1M % YTD %

Bloomberg Commodity Index Spot 324,55 -0, 77 0,32 -2,87
Blogmberg Commodity Index ER 81,82 -(1,60 0,38 -6, 3%
Bloomberg Energie ER 31,68 1,03 -0,43 =21,00
Bloomberg Industriemesalle ER 113,57 -0,0% 3,84 5,07
Eloomberg Edelmatalle ER 162,72 0,84 477 2.74
Bloomberg Agrar ER 52,00 -2,568 2,10 3,55
Bloomberg Softs ER 41,01 0,56 -0,76 -17,25
Bloomberg Wieh ER 33,16 1,29 -0.58 10.9%
5&F G5CI Spot 370,34 -0,26 0,12 =700
S&P GSCIER 207,92 0,05 0.34 -10,88
Bloomb. Coam, ex Agrar ER 02,54 0,21 -0,36 -G, 04
LERW Rohstaffe Tap 10 R 76,04 -1,75 -0,97 -5,40
LERW Rohstoffe Long Short ER 119,87 -0.54 -1,12 0,54
Akruell Q7 Qdf14 Q18

Bloomberg Commodity Index 324,55 330 340 350
Rohid (Brenty 48,52 50,00 50,00 50,00
Gold 1.218 1.300 1.350 1400
Silber 15,71 17,75 18,00 19,00

Quelle: Thomson Reuters, LBBW Research
Marktkommentar: Silberpreis im Keller!

Auch Silber konnte sich nach den jiingsten Aussagen der Fed-Chefin von seinen Tiefststdnden wieder leicht
I6sen. Vor allem die Aussicht auf steigende US-Zinsen hatte zuvor den Preis gedriickt. Zudem ging im
vergangenen Jahr auch die Nachfrage von Seiten der Industrie und der Schmuckbranche zurtick. Dennoch:
So schlecht, wie es der niedrige Preis momentan ausdrickt, sind die Perspektiven fiir Silber gar nicht.

So ist z.B. die Minenproduktion im letzten Jahr wegen niedriger Investitionen in die Exploration zum ersten
Mal seit 2002 gegenuber dem Vorjahr gefallen. Das Recyclingvolumen von Silber, das immerhin rund 1/7
des Gesamtangebots ausmacht, fiel vor dem Hintergrund des niedrigen Preisniveaus auf den niedrigsten
Stand seit 24 Jahren.

Die industrielle Nachfrage diirfte im laufenden Jahr aufgrund der sehr soliden weltweiten
Konjunkturperspektiven hoher als bislang erwartet ausfallen. Die Bestdnde von physisch hinterlegten
Silber-ETFs legen wieder deutlich zu und sind seit Ende April bereits um tber 5% angestiegen.

26.04.2026 Seite 1/3


/profil/158--Frank-Schallenberger-LBBW

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Bloomberg Commodity Index (Spot)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

Und schlieBlich dirfte sich im wichtigen Nachfrageland Indien durch Steuererhéhungen und eine
Bargeldreform im letzten Jahr ein Nachfragestau aufgebaut haben, der sich durchaus in den nachsten
Monaten wieder auflésen kdnnte. Immerhin fielen die Silberimporte des Subkontinents 2016 um rund 65%
gegeniiber dem Vorjahr.

Fir antizyklisch agierende Investoren konnte dies ein interessanter Zeitpunkt sein, sich mit dem Edelmetall
néaher zu beschéftigen. Preisbelastende Nachrichten sollten in der niedrigen Notierung schon mehr als
bertcksichtigt sein. Die sich abzeichnende steigende Nachfrage von Seiten der Industrie und der Investoren
kénnte den Silberpreis in den nachsten 12 Monaten durchaus wieder bis auf 19 US-Dollar klettern lassen.

Chart der Woche:
Silber (in USD) auf tiefstem Stand seit April 2016

22 22

z0 |"1'H~u'i'r»1 " zo

| | M
18 | A A 18
I'-,F i o o "',_r.)' v
| LH W .
r '-1 Il J'.I'H u". 11"‘ W
16 |.I f W LY, Y18
o N f
T
14 A 14
‘3 . . . -
2016 2017
— Silber

Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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