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Nickelpreis halt bei 9.000 USD

15.05.2017 | Achim Wittmann (LBBW)

China kann das Tempo nicht halten

Was sich bereits mit der Vertffentlichung der Einkaufsmanagerindizes zeigte, erfuhr in dieser Woche mit der
Bekanntgabe der Aul3enhandels- und Preisdaten eine weitere Bestatigung. Chinas Wirtschaft kann das
vorgelegte hohe Tempo des ersten Quartals aller Wahrscheinlichkeit nach nicht halten. Nach einem Plus von
Uber 16% im Mérz sind die chinesischen Ausfuhren im April gegeniiber dem Vorjahresmonat nur noch um
8% gestiegen.

Die Importe legten um knapp 12% zu, wahrend im Mérz noch ein Anstieg von 20% verzeichnet wurde. Auch
die Preisdaten deuten auf eine geringere konjunkturelle Dynamik hin. Zwar stiegen die Erzeugerpreise im

April um 6,4%. Nach den hohen Zuwachsraten in den Monaten zuvor hatten die Marktteilnehmer jedoch mit
einem Preisanstieg von gut 7% gerechnet.

Entwicklung der Basismetallpreise in 2017
(indexiert auf 100)
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Quelle: Thomson Reuters: LEEW Research

Nun ist eine gewisse konjunkturelle Abkiihlung der chinesischen Wirtschaft nach einem Anstieg von 6,9% im
ersten Quartal nicht ibermaRig Gberraschend. Auch befindet sich das Reich der Mitte noch immer auf Kurs,
das Jahresziel von 6,5% zu erreichen.

Die Metallmarkte hatten jedoch offensichtlich, und wie an dieser Stelle bereits mehrfach kommentiert, ein
noch freundlicheres Szenario eingepreist. So kam es, dass die Preise von Kupfer und Co seit Mitte Februar
um 8% bis 10% gefallen sind. Ausgehend von den mittlerweile erreichten Preisniveaus sehen wir das
weitere Abwartspotenzial bei den Notierungen allerdings als begrenzt an.

Einkaufsmanagerindex China vs. Basismetallpreise
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Der Nickelpreis stand in den letzten Wochen stark unter Druck. Hatte die auf den Philippinen ernannte
Umweltministern Lopez mit ihrem Konfrontationskurs gegenuber den Minen im ersten Quartal noch fir
Preisfantasie bei dem Legierungsmetall gesorgt, fuhrte ihre Abberufung nun zur entgegengesetzten
Preisentwicklung.

Der nun eingesetzte Minister Cimatu verfugt weder hinsichtlich der Umweltpolitik noch beziiglich der
Minenindustrie Uber explizite Erfahrungswerte. Entsprechend vorsichtig sind seine bisherigen Aussagen.
Insgesamt zeichnet sich jedoch ein deutlich gemafigter Ton gegeniiber den Minen ab. Die Philippinen sind
der grofdte Forderer von Nickelerzen.

Nickelpreis seit 2015 in USD und EUR
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Quelle: Thamson Reuters, LEEW Research

Nach dem Indonesischen Exportstopp Anfang 2014 bezogen die Chinesen das Nickelerz nahezu
ausschlief3lich von den Philippinen. Anfang des Jahres haben die Indonesier beschlossen, ihr Ausfuhrverbot
zu lockern. Sollten auf den Philippinen nun umfangreiche MinenschlieBungen ausbleiben, dirfte das fir
dieses Jahr erwartete Angebotsdefizit auf dem Nickelmarkt wohl deutlich geringer ausfallen. Mit dem
jungsten Preisriickgang durfte der Markt jedoch ausreichend auf diese Entwicklung reagiert haben.

© Achim Wittmann
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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