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Strategie

Die laufende Handelswoche brachte eine leichte Erholung an den Rohstoffmarkten. Grol3ere
Makro-Faktoren standen nicht zur Debatte, weshalb man sich an den Rohstoff-Handelstischen den
sektor-spezifischen Themen zuwenden konnte. Vor allem der Olpreis ist nach dem volatilitatsarmen
Jahresbeginn wieder aus seinem Dornréschenschlaf erwacht, nachdem das OPEC-Treffen am 25. Mai
immer naher riickt. Im Schlepptau der Olpreise erholten sich auch die Basismetalle nach der durch
China-Sorgen geschirten Preiskorrektur der vergangenen Wochen.

Performance

In diesem Kontext erholten sich die energielastigen GSCI-Indizes am kréaftigsten, wahrend die Pendants von
Bloomberg und LBBW hinterherhinkten.

Energie

Nach dem kraftigen Sell-Out in der Vorwoche erholten sich die Preise zuletzt wieder. Die technische
Uberverkauftheit hat die Erholung sicherlich begtinstigt, wenngleich eine Reihe von Nachrichten in der
laufenden Woche "bullisch" zu werten waren. Inzwischen hat sich der nachstféallige Brent-Future tGiber der
50-Dollar-Marke stabilisiert.

Edelmetalle

Der Abverkauf von Long-Wetten am Terminmarkt scheint beendet zu sein. Die Notierungen setzten ihre
Talfahrt nur bis Dienstag fort und erholten sich seitdem. Silber stieg leicht von 16,11 USD im Tief auf derzeit
16,41 USD. Gold verteuerte sich von 1.216 USD im Tief auf 1.228 USD. Die Erholung duirfte sich
voraussichtlich fortsetzen. Der aktuelle Zeitpunkt stellt deshalb eine gunstige Gelegenheit fur Anleger und
Rohstoffeink&ufer in der Industrie dar.

Basismetalle

Nachdem schwécher als erwartete Auflenhandelsdaten aus China die Basismetallméarkte zu Wochenbeginn
noch belasteten, wendete sich das Blatt zum Ende der Woche. Angefuhrt von hheren Energiepreisen
zogen auch die Notierungen der Basismetalle an. Auch der Nickelpreis zeigt sich wieder fester und
verteidigte die Marke von 9.000 USD.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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