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Ausverkauf bel Edelmetallen und
Industriemetallen

04.05.2017 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise hielten sich gestern angesichts der Turbulenzen an den anderen Rohstoffmérkten (siehe
Edelmetalle unten und Industriemetalle) erstaunlich stabil. Der Brentdlpreis geriet nach der Veroffentlichung
der US-Lagerdaten zwar kurzzeitig unter Druck. Das Tief vom Vortag knapp oberhalb von 50 USD je Batrrel
wurde allerdings nicht mehr unterschritten. Zu einem erneuten Test der Marke von 50 USD kénnte es heute
kommen.

Die US-Rohdllagerbestande sind in der letzten Woche laut US-Energieministerium um 930 Tsd. Barrel
gefallen. Das war weniger als erwartet und auch deutlich weniger als am Vorabend vom API berichtet. Die
US-Benzinvorréate stiegen um 191 Tsd. Barrel, woflrr neben einer weiterhin sehr hohen Rohdlverarbeitung
eine schwéchere Benzinnachfrage verantwortlich zeichnete. Die Rohélproduktion stieg die 11. Woche in
Folge und erreichte mit knapp 9,3 Mio. Barrel pro Tag das hdchste Niveau seit August 2015. Seit
Jahresbeginn ist sie damit um gut 520 Tsd. Barrel pro Tag gestiegen.

Der Rickgang der Rohdlimporte wurde durch einen fast ebenso starken Riickgang der Rohdlexporte
ausgeglichen, so dass die Netto-Importe weitgehend unveréandert blieben. Die Roholverarbeitung fiel zwar
leicht vom Rekordniveau der Vorwoche, liegt mit knapp 17,2 Mio. Barrel pro Tag aber noch immer auf dem
zweithéchsten Niveau seit Beginn der Aufzeichnungen. Dass die Rohdllagerbestéande trotzdem in den
letzten vier Wochen nur um 7,7 Mio. Barrel gefallen sind, ist ein schlechtes Zeichen.

Edelmetalle

Bei den Edelmetallen kam es gestern im spaten Handel zu einem Ausverkauf. Nachdem Gold schon im
Laufe des Tages unter die charttechnisch wichtige 200-Tage-Linie fiel, stand am Handelsende ein Verlust
von 1,4% zu Buche. Mit 1.233 USD je Feinunze markiert Gold heute Morgen ein 6-Wochentief. Noch starker
unter Druck standen die industriellen Edelmetalle Silber, Platin und Palladium, die sowohl von Gold als auch
von stark fallenden Industriemetallpreisen nach unten gezogen wurden.

Silber und Platin fielen dabei auf mehrmonatige Tiefstande. Entsprechend haben sich auch die
Preisrelationen zwischen den Edelmetallen weiter verschoben — das Gold/Silber-Verhaltnis stieg auf Uber 75,
die Preisdifferenz zwischen Gold und Platin weitete sich auf Uber 340 USD je Feinunze aus. Der Preisrutsch
gestern Abend ist wohl der US-Notenbank Fed geschuldet, die die Tur fur eine weitere Zinsanhebung auf
ihrer n&chsten Sitzung im Juni offen gelassen hatte. Die Fed bezeichnete das schwache Wachstum des 1.
Quartals voriibergehend und blieb bei ihrer positiven Einschatzung, die weitere graduelle Zinsanhebungen
notwendig macht.

Laut dem World Gold Council ist die globale Goldnachfrage im ersten Quartal im Vergleich zum Vorjahr um
18% auf 1.035 Tonnen gefallen. Der Rickgang war in erster Linie einer deutlich geringeren ETF-Nachfrage
geschuldet, welche 68% unter dem allerdings sehr starken Vorjahresquartal blieb. Die schwéchere
Gesamtnachfrage war daneben auf die Zentralbanken zurlickzufuihren, die sich mit Goldkaufen spurbar
zurtickhielten. So hat die chinesische Zentralbank schon seit November kein Gold mehr gekauft. Die privaten
Konsumenten in China und Indien kauften dagegen wieder mehr Gold.

10.04.2026 Seite 1/7


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GRAFIK DES TAGES: Edelmetallpreise zuletzt erheblich unter Druck
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Industriemetalle

Neben den Edelmetallen standen gestern auch die Industriemetalle stark unter Druck: Der
LME-Industriemetallindex fiel um 2,5%. Dies war der starkste Tagesrickgang seit November. Kupfer als
grof3ter Verlierer rutschte um 3,5% ab. Der Grol3teil des Preisriickgangs erfolgte vor dem positiven Ausblick
der US-Notenbank Fed gestern Abend (siehe Edelmetalle), im Zuge dessen der US-Dollar allerdings kaum
aufwertete.

Der Abwartstrend setzt sich heute Morgen zunéachst fort. Kupfer fallt auf 5.540 USD je Tonne, Zink verbilligt
sich auf 2.540 USD je Tonne. Nickel markiert bei 9.000 USD je Tonne den tiefsten Stand seit Mitte letzten
Jahres. Die Schwéche der Metallpreise erfasst auch die Eisenerzpreise, die in Singapur um tber 9% und im
chinesischen Dalian um fast 8% nachgeben. Auch die Stahlpreise in China stehen deutlich unter Druck.

In der LME-Lagerstatistik gibt es derzeit zwei Auffalligkeiten: Zum einen sind die Kupfervorrate gestern und
heute um 25% bzw. 64 Tsd. auf 318 Tsd. Tonnen gestiegen. Einlieferungen gab es dabei in asiatische
LME-Lagerhauser (Sudkorea, Singapur und Taiwan) und in den Niederlanden. Da aus den Lagerh&usern
der SHFE im April fast 80 Tsd. Tonnen Kupfer abgeflossen waren, kdnnte es sich hierbei teilweise um
Umschichtungen handeln. Zum anderen sind die Zinnvorrate auf nur noch 2.630 Tonnen abgeschmolzen.
Sie liegen damit auf dem niedrigsten Niveau seit Sommer 1989. Der schon seit Wochen zu beobachtende
Lagerabbau hat wohl bisher einen starken Riickgang des Zinnpreises verhindert.

Agrarrohstoffe

Die EU-Kommission hat ihre Prognose fiir die Weizenernte 2017/18 in der EU leicht auf 141,9 Mio. Tonnen
nach unten revidiert. Damit wiirde die Ernte des Vorjahres aber noch immer um 7,5 Mio. Tonnen Ubertroffen.
Die EU-Weizenexporte sollen auf 28,9 Mio. Tonnen steigen und damit 4,9 Mio. Tonnen Uber dem erwarteten
Niveau des laufenden Erntejahres 2016/17 liegen. Die EU-Maisernte soll 2017/18 bei 66,5 Mio. Tonnen
liegen (bisherige Prognose 66,6 Mio. Tonnen), die EU-Rapsernte bei 22,2 Mio. Tonnen (bislang 22,6 Mio.
Tonnen).

Das International Cotton Advisory Committee (ICAC) hat seine Preisprognose fiir Baumwolle im Erntejahr
2017/18 auf durchschnittlich 71 US-Cents je Pfund gesenkt. Dies entspricht einer Abwartsrevision um 2
US-Cents gegenuber der bisherigen Prognose und einem Preisriickgang um 10% gegeniiber dem im
laufenden Erntejahr 2016/17 erwarteten Durchschnittspreis. Das ICAC begriindet dies mit der wegen hoher
Preise deutlichen Ausweitung der weltweiten Anbauflache um 5% auf 30,8 Mio. Hektar.

Die Prognose fur die globale Baumwollproduktion wurde daraufhin um 460 Tsd. auf 23,58 Mio. Tonnen nach

oben revidiert, was einem Anstieg um 820 Tsd. Tonnen gegentiber dem Vorjahr entspricht. Fast die Halfte
der Aufwartsrevision bei der Produktion entféllt dabei auf die USA.

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohdl und Olprodukte
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GraFk 1: Rohdllagerbestande in Mio. Barrel

GRarFik 2 Rohdllagerbestande Cushing in Mio. Barrel
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GrRaFIK 5. Rohalimporte in Mio. Barrel pro TIE

Grarik 6 Olproduktion in Mio. Barrel pro Ta.;_;
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GRAFIK 7: Rohdlverarbeitung in Mio. Barrel pro Tag
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GRaFIK B: Benzinnachfrage in Mio. Barrel pro Tag
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Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GaaFik 9 Terminkurve Gimarkt (WTI)
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GrRaFIk 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hulby)
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GrRaFk 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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GRAFIK 15 Terminkurve Mickel (LME)

GRAFIK 10: Terminkurve Glmarkt {Brent)
g -
55
54

31 1

50

1M T T3 18M 28M JIM ITM 43N

ALl — TR WothE Wil @ iram hoenat

Quake: ICE, Bloommberg, Commerzhank Research

GraFik 12: Terminkurve Gasol (ICE)
5:.5 -
450 -
480
470 1 i
4540 1
440
430

1M a 5M ™ oM 11M 13M 15M

aktual — v giner Wodhe vor ainem Manat

Quela, ICE, Blosmberg, Commaizbank Resaanch

GraFk 14 Terminkurve Kupler (LME)
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GRAFE 18 Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 17 Terminkurve Blei (LME) GRark 18 Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 18 Terminkurve Weizen (CBOT) GraFik 20: Terminkurve Weizen (LIFFE)
560 1 165 -
530 4 - 160 4
500 175 4
470 4 170
—
440 165 4
410 T T T T T - - . T ' 160 T T T T T r -+ |
1M = 110 150 20M 1M &M amM T 13 ITM 20M 23M
aktusl —ior winer Wische wor eimem Monat aktusll — 0 2i0ET Viche wor @inem Monat
Quele: CHOT, Blosmberg, Cammerzbank Ressarch CQuiele. LIFFE: Blaomberg, Cammerzbank Ressanch
GRAFIK 21: Terminkurve Mais (CBOT) GraFIk 22 Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Preise
Enefgle 1) akctusell 1Tag  1Woehe 1 Monal
Brerl Blend S0.8 7% 21% T.0%
WTI 47.8 0.3% -3.2% A%
Bengzin (25) 504.5 8% 4.4% T.3%
Gasdl 440.3 -1.5% 7% B.A%
Diesel 4408 8% 56% 4%
Kerosin 4573 A.4% -3,53% 4. 7%
US-Erdgas ($/mmBu) 373 1.0% 07% 2.3%
ELIA (&1} 4.40 A% -4,8% ET%
Industriemetalle 2)
Alurmimium 1924 £.3% -2 6% -1
Kugfer 5600 A5% 25% 3.6%
Blai 2202 -2 0% -0.1% -5 5%
Mickal et 3.0% -1.5% B G
Zinn 19655 £.3% -0.7% -1 2%
Zink 2575 =3.0% -2.4% -6 5%
Edeimetalle 3}
Gald 1238.2 -1.4% -2.4% -A.7%
Gald (Elaz) 11376 EREY -2.5% 3T%
Sibar 16.5 -220% -46% -10.0%
Platin BE7.1 -3.2% -4.8% 4%
Pallzdium T99.8 -23% -2.2% 11%
Agrarrohstofle 1)
Weizen (LIFFE, £1) 171.3 1.0% A% 3%
Weizen CEOT 454.0 0.0% 4.3% 56%
Mai= Iram 0.4% 0.4% 30%
Sojabalinen 875.3 1.3% 1.6% AT%
Baurwelle Ta.8 3.8% -0.8% 5 4%
Zuicker 1577 AT% 1.3% A4 T%
Kalles Arabica 137.5 0.9% 5.0% 0.3%
Kakao (ICE MY} 1780 A.4% E1% -15.5%
Wahrungen ¥
EURMLIED 1 OBAG 0.4% 0.1% 20%
Lagerbestédnde
Energie® aktunll 1Tag 1Woche 1 Monat
Rahal 52TV - -0.2% -1.2%
Benzin 241232 - 01% 0.6%
Deslillate 150355 - -0.4% 1.7%
Ethangl 2313 - -0.2% 0.2%
Rohal Cushing BET - A,1% -1.5%
Erdgas 189 - 365% 4.6%
Gasal (ARA) WIES . -1,3% 1.7%
Benzin (ARA) 1080 - FA% 22 6%
Industriemetalie™
Aluminium LME 1E1T100 -1.0% A% 18 5%
Shanghai INETE - A3% 19.5%
Kupler LME 284025 12.3% 8.6% 0.4%
COMEX 155395 0.0% 0.3% 7E%
Shanghal 220051 - -4.5% -26.6%
Blei LME 166700 0.4% 1.4% -B.5%
Mickal LME 380472 0.3% 0.1% 1.1%
Zinn LME MES 0% -13.9% 24.1%
Zink LME 244725 4.0% 2.0% T.4%
Shanghai 115040 - -26.0% AT E%
Edelmetalle***
Gald Sa64) 0.0% -0.4% 1.0%
Siler Sz 06% 1.4% 1.1%
Platin 242z 0.0% 0.0% 0.4%
Palladium 1538 1.4% 0.8% 0.3%

uelle: DOE, FUK, LME, COMEX. SHFE. Bloomberg, Commerzhank Research

Verindenungen gegznl.'hzr WVorperiode in %

g MonatsForeard, ' LME, 3 Manats Foreard |  Wassa

Rohdl in USD e Barrel, Olpredukte, Industriemetalle und Kakeo in USD je Tonne,
Edalmetalle in UED je Fainunze, Getreide und Sojsbohnen in US-Cenls je Scheffal
Baurmwalle, Zucker und KaMes Arabica in US-Cenls je Plund

* US-Lagerbestinde Robhdl, Ifllprndume und Elthanal in Tad Barrel,
U5-Erdgasbestdnde in Mrd. Kubildu®, ARA-Bestdnde in Ted. Tonnen

= Tonnen,™* ETF-Bestdnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/61725--Ausverkauf-bei-Edelmetallen-und-Industriemetallen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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