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Agrar: Kein Ende der Reishausse in Sicht

21.04.2008 | Manfred Wolter

Konsolidierung bei Weizen und Baumwolle

Die vergangene Woche fiel fur die Futures aus dem Bereich Agrar/Softs mit Ergebnissen zwischen gut 2%
und gut 3% fiir z.B. Sojabohnen, Mais, Zucker und Arabica mehrheitlich recht positiv aus, hinkte aber
deutlich hinter den Ergebnissen des Energiesektors zuriick, der mit Gewinnen bis zu knapp 7% (Gas) einen
weiteren Schub erlebte. Auf der anderen Seite gaben die Weizen Futures weiteres Terrain ab (Chicago
-2,8%, Minneapolis -3,9%) und der Future fir Baumwolle bildete mit einem Ergebnis von knapp - 4,5% das
Schlusslicht. Wobei gerade Baumwolle bald zu einem Beispiel werden kdnnte, wie die Preisexplosion einiger
Rohstoffe die Entwicklung anderer Produkte mitziehen kann:
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Laut Analystenschéatzungen werden im laufenden Erntejahr sowohl Produktion als auch Absatz und
Lagerbestande von Baumwolle weltweit unter das Vorjahresniveau

sinken, aber fir das kommende Erntejahr rechnet man in den USA - dem weltweit gréf3ten
Baumwollexporteur - mit einem Rickgang der Anbauflache um bis zu 26%. Hier wird als Hauptursache
unterstellt, dass die Farmer Gberall dort, wo die Moglichkeit besteht, auf die Produktion von Getreide und
Olsaaten umsteigen werden, da deren Kursentwicklung deutlich oberhalb der Performance fiir Baumwolle
lag. Und eine Reduzierung der Anbauflache in dieser Gréf3enordnung taugt z.B. als Ausldser fir die nachste
Knappheitsstory.

Relshausse setzt sich fort
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Vereinte Nationen waren vor Eskalation

Nach heftigen Unruhen und Plinderungen warnen die Vereinten Nationen inzwischen vor einer weiteren
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Eskalation der Zustande aufgrund akuter Nahrungsmittelknappheit in den &rmsten Regionen der Welt.

Explodierende Nahrungsmittel- und Transportkosten treffen auf eher nachgebende Spendenaktivitaten im
Zuge rezessiver Konjunkturtrends und die Quoten der Nahrungsmittelkosten am Haushaltseinkommen
zeigen die Grenzen der Elastizitat: Wéhrend in den USA im Durchschnitt ca. 6% fir Nahrungsmittel
eingesetzt werden, sind es in vielen asiatischen Staaten zwischen 30% und 50% und in Afrika sieht es vielen
Regionen noch weitaus schlechter aus. Grof3e Exporteure von Grundnahrungsmitteln forcieren keine
globalen Abstimmungsprozesse, sondern limitieren den Export, um die Konsequenzen im eigenen Land
moglichst gering zu halten, férdern damit aber weiter die internationalen Ungleichgewichte. Und Reis mag
als letztes Grundnahrungsmittel in die Preishausse gestartet zu sein, scheint aber jetzt Weizen und Co.
Uberfliigeln zu wollen ...
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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