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Strategie

Aktien rauf, Dollar schwach - in diesem Kontext sollten Ublicherweise auch die Rohstoffpreise ansteigen. Der
durch den ersten Wahlgang der Présidentschaftswahl in Frankreich ausgeldste Run in Risikoassets, vor
allem in Europa, verpuffte an den Rohstoffméarkten. Auch der schwache Dollar konnte deren Preisriickgang
im Wochenvergleich nicht verhindern. Die Marktteilnehmer richten den Blick auf die Fundamentals der
jeweiligen Rohwaren, die nach wie vor haufig von Angebotsiiberschiissen gepréagt sind.

Performance

Der LBBW Top Ten Index rutschte in der laufenden Handelswoche YTD in die Minuszone - weitgehend im
Gleichlauf mit den marktbreiten Rohstoffindizes.

Energie

In den letzten beiden Handelswochen kamen die Olpreise kréftig unter die Rader. Die in der Vorwoche
veroffentlichten EIA-Daten zeigten neben steigenden Benzinbestédnden einmal mehr, dass das
Shale-Comback in vollem Gang ist. AuRerdem lastete die Wiederaufnahme der Produktion in zwei
bedeutenden libyschen Olfeldern auf den Preisen.

Gestern wurde die 200-Tage-Linie dynamisch unterschritten, um sich zu Handelsschluss wieder Uber diese
Unterstutzung zu retten. Die EIA-Daten sorgten nun fir Entspannung, die landesweiten Rohdlbestande
gaben um 3,6 Mio. Barrel nach. Wir gehen davon aus, dass die OPEC am 25.5. die Vereinbarung zu den
Forderkirzungen verlangern wird, was die Preise weiter stabilisieren sollte.

Edelmetalle

Die Ruckkehr der Risikofreude an den Finanzmérkten driickte zuletzt auf die Preise fir Gold und Silber.
Dieser Trend sollte sich jedoch nicht fortsetzen, zumal vor allem aus dem bedeutenden Nachfragerland
Indien gute Nachrichten zu vernehmen sind.

Basismetalle

Die Basismetalle profitierten kaum vom Risk-On-Modus der Méarkte. Die Investoren blicken vielmehr erneut
nach China. Erste Hinweise, inwieweit sich die dortige Wirtschaftsentwicklung wie befiirchtet abschwécht,
koénnten die in den nachsten Tagen zur Veroffentlichung anstehenden Einkaufsmanagerindizes geben.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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