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Sovereign Metals Ltd. mit aul3ergewdOhnlichem
Projekt

16.04.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Mit Sovereign haben wir ein weiteres Unternehmen von der "lan Middlemas Gruppe" gekauft und uns
gleichzeitig erneut im Grafit-Sektor positioniert. Dies ist ein klarer antizyklischer Kauf, da Grafit im Moment
im Dunste von Lithium und Kobalt dahindimpelt.

Die Grunde, warum ich Sovereign Metals gekauft habe, wurden in der Unternehmensbeschreibung
dargelegt. Sovereign hat ein aul3ergewothnliches Projekt, welches vermutlich zu sehr glinstigen Kosten Grafit
produzieren kann und dies gleichzeitig bei sehr niedriger Capex.

Diese Mischung gibt es im Rohstoffsektor ganz selten. Entweder man hat ein Projekt mit riesiger Capex, die
dann fir sehr geringe Produktionskosten sorgt. Die zweite Mdglichkeit ist ein Gebiet mit geringer Capex, also
eine eher kleinere Operationen, die aber meist hohe Produktionskosten haben.

Damals, als ich Berkeley Energia gekauft habe, hatten wir eine vergleichbare Situation. Wir haben Berkeley
Anfang 2016 gekauft, in der gréRten Uran-Baisse der vergangenen Jahre. Keiner wollte Uran und viele
haben mich fur verrickt erklart.

Doch Berkeley hatte mit den Studien bewiesen, dass das Gebiet zu einem Bruchteil der Kosten von
vergleichbaren Uran-Unternehmen in Produktion gefiihrt werden kann und gleichzeitig sehr niedrige
Produktionskosten haben wird. Also eine absolut vergleichbare Situation zu Sovereign, nur eben ein ganz
anderer Sektor.

Wir haben also in einem Sektor gekauft, der aktuell kaum beachtet wird, aber uns gleichzeitig so positioniert,
dass wir vermutlich eines der interessantesten Projekte im Sektor identifiziert haben, welches auch bei
schwachen Grafit-Preisen starke Margen erzielen kann. Das Orderbuch sieht gut aus (Geld bei 0,11 AUD)
und der Verkaufsdruck, den wir teilweise um 0,10 AUD gesehen haben (aber auch nutzen konnten) scheint
verflogen:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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