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Energie: Sinkende US-Lagerbestande geben
keine weiteren Impulse

18.04.2017 | Frank Klumpp (LBBW)

Seitwarts-Szenario intakt

Das "Seitwarts-Szenario" des Olpreises bleibt intakt - dies zeigt der bloRe Blick auf den Chart: Nach unten
sind die Preise bei etwa 50-Dollar unterstitzt, nach oben ist der Seitwartstrendkanal bei etwa 58 US-Dollar je
Barrel begrenzt. Diese Seitwartshewegung dirfte sich vorerst fortsetzen, da die fundamentalen Argumente
hierfar weiterhin gltig sind.

Der gestern vertffentlichte OPEC-Monatsbericht unterstreicht dieses Szenario, wonach die Preise nach
unten gut gestitzt sind, nach oben aber auch gedeckelt. So wirkt der "OPEC Floor", weil den OPEC-Daten
zufolge das Kartell auch im Mérz die Absprachen von Ende November vorigen Jahres nicht nur eingehalten,
sondern sogar etwas Ubererflllt hat.

Der "Shale-Cap" wirkt aber ebenfalls, was die nach oben revidierte Schatzung der Olversorgung auRerhalb
der OPEC belegt. Das Kartell geht inzwischen von einem Wachstum der Non-OPECFdrderung von 580.000
Barrel aus, noch im Vormonat wurden 400.000 Barrel erwartet.

Brent-Future (nachste Falligkeit, in USD/bbl)
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Ouelle: Thomson Reuters, LEEW Research
EIA Daten geben keine Impulse mehr

Die wochentlichen EIA-Daten vermochten den zuvor stark angestiegenen Preisen keine neuen Impulse mehr
zu geben. Am starksten im Fokus stehen Ublicherweise die Lagerdaten. Hier gaben sowohl die landesweiten
Besténde an Rohdl starker nach als erwartet (um 2,17 mb auf 533,38 mb), als auch die Bestédnde an Benzin

und Mitteldestillaten.

Benzinlager gingen um fast 3 mb zurlck, und Destillate 2,2 mb. Mdglicherweise sorgte der Blick auf die
"zweite Reihe" der Daten fur Erntichterung. Die wochentliche Olproduktion legte im Vergleich zur Vorwoche
von 9,199 auf 9,235 mb zu, was den derzeitigen Aufwértstrend der US-Olproduktion unterstreicht.
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EIA wochentliche Lagerdaten USA
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Quelle: Tharnson Reuters, LEBW Research
Long-Investoren nehmen Gewinne mit

Die Luft nach oben dirfte fir die Rohdlpreise auch deshalb diinner werden, weil spekulative Marktteilnehmer
allmahlich die Bereitschaft zu Gewinnmitnahmen zeigen. Der letzte Einbruch der Preise auf zwischenzeitlich
unter 50 USD je Barrel Brent war auch darauf zurtickzufihren (vgl. Chart). Méglich, dass einige diese
"Chance" auf nun wieder erhdéhtem Niveau wieder nutzen werden.

Managed Money Longpositionen CFTC Rohdl
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Commodity Research

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Giber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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