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Beadell Resources Ltd.:
Bezugsrechtskapitalerhohung deutlich
Uberzeichnet

04.04.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Die kleine Bezugsrechtskapitalerh6hung bei Beadell Resources wurde heute abgeschlossen (Link). Es
wurden bestehenden Aktionaren Aktien im Gegenwert von 4,5 Millionen AUD zu 0,29 AUD angeboten, die
Zeichnungen lagen aber bei 15,5 Millionen AUD. Rund 600 Aktionare wollten gerne Aktien zeichnen und
Beadell musste entsprechend kirzen.

Mit dieser BZR-Kapitalerhéhung und der jingsten Privatplatzierung hat Beadell insgesamt 50,5 Millionen
AUD eingenommen. Der Cash-Bestand sollte somit bei rund 87 Millionen AUD liegen und die
Restverbindlichkeiten bei etwa 57 Millionen AUD. Somit ist Beadell nun netto betrachtet schuldenfrei.

Im laufenden Geschaftsjahr will Beadell 140.000 - 150.000 Unzen Gold produzieren und die All-In-Kosten
sollen bei 830 - 930 USD liegen.

Der Broker Hartleys sieht fur 2017 eine Produktion von knapp 150.000 Unzen und ein voraussichtliches
EBITDA von 81,9 Millionen AUD:

Fig. 1: Earning changes
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Source: Hartleys

Der Borsenwert von Beadell liegt aktuell um 380 Millionen AUD. Beriicksichtigen wir die hohe Cash-Position
(87 Millionen AUD), die Uberschaubaren Verbindlichkeiten (57 Millionen AUD) und das voraussichtliche
EBITDA von knapp 82 Millionen AUD, so bleibt der Goldproduzent giinstig bewertet (weniger als mit dem
Funffachen EBITDA).

Wenn nun die Exploration stark vorangetrieben wird und Beadell die gesteckten Ziele erreicht, sehe ich vom
aktuellen Niveau durchaus Potential auf eine Kursverdopplung, ohne dass die Aktie tUibertrieben teuer ware.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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