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Strategie

In allen wichtigen Industrienationen der Welt deuten die Konjunkturindikatoren fur die kommenden Monate
eine Expansion an. In den USA Kletterte der ISM-Index flur das Verarbeitende Gewerbe zuletzt mit 57,7
Punkten auf den hdchsten Stand seit Sommer 2014. Obwohl eine steigende Rohstoffnachfrage somit
wabhrscheinlich ist, miissen die Preise nicht zwangslaufig ebenfalls zulegen. Viele Commaodities haben die
Entwicklung bereits vorweggenommen, so dass im Jahresverlauf beispielsweise bei den Basismetallen auch
wieder niedrigere Preise auf dem Kurszettel stehen kdnnten.

Performance

In den letzten Tagen gaben vor allem die energielastigen Indizes aufgrund der Olpreisschwéche nach.

Energie

Die Olnotierungen verbilligten sich etwas. "Bullische" Nachrichten von der OPEC wurden durch einen
Lageraufbau in den USA konterkariert.

Edelmetalle

Zum Ende des Monats Februar kletterte der Goldpreis Uber die Marke von 1.260 USD, bevor der Beginn des
Marz einen Rickgang um rund 30 USD brachte. Mdglicherweise setzt sich die Konsolidierung zunéchst
etwas fort. Der Silberpreis scheint in den letzten Wochen vor allem durch spekulatives Engagement
getrieben worden zu sein. Hier kbnnte der Wind demnéchst wieder drehen. AuRerdem steht am 15 Méarz
vermutlich eine Leitzinserh6hung in den USA an.

Basismetalle

Die Basismetallméarkte profitierten in der zurtickliegenden Woche von guten Nachrichten aus China. Dort
stieg der offizielle Einkaufsmanagerindex fur Februar entgegen den Erwartungen auf 51,6 Punkte von 51,3
Punkten im Vormonat. Positive Beitrage lieferten insbesondere die Produktions- und
Auftragseingangskomponenten.

Ab Sonntag trifft sich die chinesische Filhrungsriege, um in mehrtagigen Beratungsgesprachen lber die
zukunftige wirtschaftliche Ausrichtung und die Wachstumsziele zu diskutieren. Erwartet wird, dass die
Zielvorgaben etwas zuriickgenommen werden, um mehr Spielraum fur Strukturreformen zu gewinnen.
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