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Strategie

In den zurlickliegenden Tagen entwickelten sich die Rohstoffméarkte uneinheitlich. GréRere Abschlage waren
beispielsweise bei einzelnen Basismetallen zu beobachten. Dagegen verteuerte sich das Krisenmetall Gold.

Performance

Die auf den wichtigen Basismetallméarkten nach Siiden ausgerichtete Tendenz hinterlie3 ihre Spuren in den
breiten Marktindizes, wo letztlich die Minuszeichen Uberwogen. Lediglich der LBBW Long Short-Index
profitierte in dieser Situation und legte knapp 0,4 Prozentpunkte zu.

Energie

Die erfolgreiche Umsetzung der Férderquoten durch die einzelnen OPEC-Staaten lieRR den Olpreis in der
Berichtswoche steigen. Zuversichtlich zeigte sich OPECGeneralsekretar Mohammad Barkindo dartiber
hinaus auch, dass die Non-OPEC Staaten ihren Beitrag zur Verminderung des Olangebotes in den nachsten
Monaten leisten.

Fur die Frage nach einer Verlangerung der Férderquoten Uber den ersten Juni hinaus ist es laut Barkindo
allerdings noch zu friih. Die positiven Meldungen diirften nun ausreichend in den Preisen beriicksichtigt sein.

Edelmetalle

Institutionelle Investoren wie auch Privatanleger haben in den letzten Wochen in betrachtlichem Maf3e Gold
gekauft. Angesichts der politischen Unsicherheit vor den Wahlen in den Niederlanden und in Frankreich
durfte der Trend vorerst anhalten.

Basismetalle

Auf den Basismetallméarkten zeigten sich die Notierungen in der vergangenen Woche zumeist schwécher.
Nachdem im bisherigen Jahresverlauf die Angebotsseite im Fokus stand, richtet sich die Aufmerksamkeit
nun wieder etwas in Richtung der Nachfrage.

Nachrichten tiber weitere regulatorische MalRnahmen, die die Ubertreibung am chinesischen
Immobilienmarkt einddmmen, haben dabei zu Diskussionen lber die wirtschaftliche Entwicklung im Reich
der Mitte in diesem Jahr gefiihrt. Gegenwind fur die Metallméarkte ist in den ndchsten Wochen von der
Wahrungsseite zu erwarten
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tUber konkrete
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Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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