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Matsa Resources Ltd.: Genehmigungen trudeln
ein

17.01.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Matsa Resources gab heute bekannt, dass das Unternehmen die Lichtungsgenehmigung (Clearing Permit)
fur das Fortitude Goldprojekt erhalten hat (Link). Mit dieser Genehmigung ist es Matsa erlaubt, das Gebiet
fur die geplante Mine vorzubereiten:

R T ———— W
MATSA -
i e O iy || Dowen Faied [ st | Dl trnGne | e e AR [rpep—
Fominsie Gl | Vaw Serw "iower | Gaiwrbyeon oot Lss Gewy Praes Pofere Gkl s A0 ) S R
e i Lo agen Y rEes o phen HHON

Es stehen noch drei weitere Genehmigungen aus und das Management erwartet laut der Pressemeldung,
dass diese demnachst eintreffen, da bislang alles nach Zeitplan lief.

Fazit und Einschéatzung:

Der Genehmigungsprozess geht voran und demnéchst sollten weitere Bohrergebnisse eintreffen. Ich denke
der Markt unterschatzt das Potential des Goldprojektes aktuell.

Auf dem Gebiet liegen laut der Ressourcen-Kalkulation vom 01.09.2016 insgesamt 385.300 Unzen Gold:
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Results

As a result, CSA Global have confirmed the Fortitude Mineral Resource and is reported below in
accordance with the 2012 JORC Code.

Fortitude Gold Deposit Mineral Resource Estimate (1g/t Au Cut-off)

Indicated Inferred Total
Type Tonnes Au Au Tonnes  Au Au Tonnes Au Au
t git Ounces t git Ounces t git Ounces
Oxide 572800 21 38,700 221000 19 13,500 794000 20 51400
Transitional 150900 18 8.700 148,200 18 8,100 299,000 1.9 18,000
Fresh 2034700 19 124900f 3161200 19 180,900]| 5,196,000 1.9 315800
Total 2,758,000 1.9 172,000| 3,530,000 1.9 213,300| 6,289,000 1.9 385300

Durch die weiteren, bereits durchgefiihrten Bohrungen, sollte die Ressource insgesamt angestiegen sein
oder sich in den Kategorien verbessert haben.

Wenn es Matsa gelingt, eine Jahresproduktion von 30.000 - 40.000 Unzen pro Jahr zu etablieren, was
mdglich erscheint, dann sollte der Markt reagieren, je naher ein Produktionsstart riickt.

Wie berichtet, wird Matsa keine eigene Verarbeitungsanlage bauen, sondern es soll eine Vereinbarung Uber
eine Fremdverarbeitung mit einer der vorhandenen Anlagen in der Nachbarschaft betrieben werden.

Zuletzt hatte Matsa rund 11 Millionen AUD in Cash und Aktien in den Blichern und dies kdnnte ausreichen,

um die Ubertagemine zu bauen. Sollte der Kapitalbedarf héher liegen, dann wére sicherlich auch ein Kredit
als Option moglich.

Kalkuliere ich konservativ mit einer Marge von 350 AUD je Unze und einer Jahresproduktion von 30.000
Unzen, so kénnte Matsa pro Jahr einen Uberschuss von 10,5 Millionen AUD einfahren. Der aktuelle
Bdrsenwert liegt bei knapp 26 Millionen AUD. Dies erscheint im Erfolgsfall viel zu niedrig.
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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