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Basismetalle starten mit steigenden Preisen ins
neue Jahr

16.01.2017 | Achim Wittmann (LBBW)

Nach einer durch spekulative Investments verstarkten Jahresendrallye beendete der Index der London Metal
Exchange das Jahr 2016 mit einem Plus von gut 20%. Damit wurde der seit 2011 anhaltende Preisriickgang
an den Basismetallmarkten gestoppt. Im Anschluss einer leichten Korrekturphase sind die Notierungen mit
Beginn des neuen Jahres erneut gestiegen.

Angesichts einer weiterhin um die 3% wachsenden Weltwirtschaft erwarten wir auch in 2017 eine insgesamt
stabile Nachfrage auf den Basismetallmarkten. Wie immer wird das Augenmerk dabei insbesondere auf die
Entwicklung der chinesischen Konjunktur gerichtet sein, da China fir nahezu die Hélfte der Nachfrage auf
den jeweiligen Markten steht.

Preisriickgang an den Metallmarkten gestoppt
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Quelle: Thomsan Reuters; LEEW Research

Gestartet in das neue Jahr ist das Reich der Mitte mit positiven Vorgaben. So lassen die konjunkturellen
Stimmungsindikatoren auf einen kraftigen Aufwartstrend im verarbeitenden Gewerbe schliel3en.

Auf der Angebotsseite durften sich die unterschiedlichen Tendenzen des Vorjahres fortsetzen. So ist auf
dem Zinkmarkt in diesem Jahr mit einem defizitdren Angebot zu rechnen. Ein solches sehen die Prognosen
bislang auch fur den Nickelmarkt vor. Die jingst bekanntgegebene Lockerung des indonesischen
Exportverbotes von Nickelerzen kénnte hier jedoch fiir Revisionsbedarf sorgen.

Beim Aluminium ist angesichts des gestiegenen Preisniveaus das erneute Anlaufen von Kapazitéten in
China zu erwarten, wahrend auf dem Kupfermarkt das Wachstum des Konzentratangebotes seinen
Hohepunkt Uberschritten haben sollte. Mit dem starken Preisanstieg zum Jahresende 2016 haben die Markte
unserer Einschatzung nach bereits ein relativ positives Szenario fiir 2017 eingepreist.

Das grofdte Preispotenzial sehen wir gegenwartig bei Zink.
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Preisentwicklung einzelner Basismetalle (in %)
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Indonesien lockert das Exportverbot

Indonesien hat beschlossen, sein Exportverbot von Nickelerzen zu lockern. Genaue Details stehen noch
aus. Berichten zufolge soll die Ausfuhr von unverarbeiteten Erzen an Bedingungen gekniipft sein. So
mussen die Minen einen gewissen Anteil der Erze in eigenen Schmelzereien verarbeiten.

Dariiber hinausgehende Erzbestande kdnnen exportiert werden. Zudem muissen die
Verarbeitungskapazitaten weiter ausgebaut werden. Die Bedingungen scheinen insbesondere auf den
heimischen Produzenten PT Antam zugeschnitten zu sein. Auch wenn das Ausmafd noch schwierig
abzuschatzen ist, durfte das Erzangebot damit steigen. Die Méarkte haben bereits mit Preisabschlagen auf
diese Nachrichten reagiert.

Nickelpreis seit 2015 in USD und EUR
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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