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Strategie

Die Volatilitat an den Rohstoffméarkten hat zugenommen. Die konjunktursensitiven Basismetalle
konsolidieren nach einem kréaftigen Preisschub, die Rohdlpreise blicken erwartungsvoll dem OPEC-Treffen
entgegen und preisen nebenbei den Trump-Effekt ein, der wiederum an den Edelmetallmarkten Uber den
Umweg der h6heren Renditen seine (Brems-)spuren hinterlasst.

Performance

Diese Gemengelage bedeutet auch fir den LBBW Top Ten Index ein schwieriges Fahrwasser: Aufgrund des
hohen Basismetall- (40%) und Edelmetallanteils (30%) musste die Long-Variante der LBBW Indexfamilie in
der letzten Woche knapp 2,8% Performance einbif3en.

Energie

Das dominierende Thema an den Olmarkten ist - trotz des Uiberraschenden Wahlausgangs in den USA - das
anstehende OPEC-Treffen. Eine Einigung auf Landerquoten wére eine positive Uberraschung (best case),
ein klares Commitment auf Algier mit Prazisierung der Regeln der (preisneutrale) Main Case, und ein
Scheitern der Worst Case. Daher halten wir auch an unserer Prognose von 45 USD zum Jahresende fest.

Edelmetalle

In den letzten Tagen sah es zunachst so aus, als ob der Goldpreis im Bereich von etwa 1.225 USD einen
Boden gefunden hétte. In den letzten Stunden setzte das Edelmetall aber seine Talfahrt fort. Es notiert
aktuell bei 1.206 USD und befindet sich mit einem Relative-Starke-Index von 26,5 deutlich im Uberverkauften
Bereich, was fiur eine Gegenreaktion spricht.

Basismetalle

Nach zum Teil sehr kraftigen Anstiegen in der Vorwoche haben die Preise der Basismetalle in der
Berichtswoche etwas nachgegeben. Der Kupferpreis notiert jedoch noch immer rund 12% héher als zu
Beginn des Monats. In dieser Woche sorgten abermals gute Konjunkturdaten aus China fur positive Impulse,
wahrend der stérkere US-Dollar belastete. Dass der irrationale Kupferpreisanstieg in der Vorwoche
mafigeblich von Finanzinvestoren mit ausgeltst wurde, lassen die letzten CFTC-Daten erkennen.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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