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Bulletin Resources Ltd. - Aktienstruktur konnte
besser kaum sein

22.10.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

Bulletin Resources hat vor kurzem den Quartalsbericht vorgelegt (Link). Das Unternehmen bestatigte, dass
man noch 24 Millionen Aktien (frei handelbar) an Pantoro halt. Somit stimmt meine Kalkulation. Per Ende
September hatte Bulletin zusatzlich 1,06 Millionen AUD in Cash. Der Gesamtwert der Aktien und der
Cash-Position beléauft sich somit auf 5,02 Millionen AUD bzw. 0,028 AUD/0,02 Euro je Aktie:

Ausstehende Aktien Kurs Marktkapitalisierung
179.2593.047 Bubletin Ressources 50,027 54.840.912

Aufteilung Pantoro Aktien

Wert Wert je Aktle
24.000.000 verbleib in der Firma 50,165 $3.960.000 50,022
Cash $1.060.000 50,006
Gesamtwert Bulletin Resources 50,028
EUR/ALID 1,4267 Gesamtwert Bulletin Resources 0,020 €

Somit ist Bulletin derzeit leicht unter dem reinen Cash/Aktien-Bestand zu ergattern. Dies ist im aktuellen
Markt relativ selten und daher erachte ich die Aktie auf diesem Niveau weiterhin als sehr attraktiv.

Blicken wir auf die Aktienstruktur und die GroRaktionare, so sehen wir ein sehr sauberes Bild. Uber 71% der
Aktien liegen in den Handen der Top-20 Aktionare, wobei es eigentlich noch weniger sind. Matsa halt
26,77% und Goldfire (Investmentfirma eines Direktors) halt kumuliert 22,19%:

Name Shares % of Total
Shares

MATSA RESOURCES LIMITED 48 000,000 26.77

GOLDFIRE ENTERPRISES PTY LTD 39,784,133 22.19

Top-20-Aktionare von Bulletin Resources aus dem neuen Jahresbericht
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Rank Name Shares % of Total
Shares

1 Matsa Resources Limited 48,000,000 26.77
2 Q;Fz:dbe:gful Martin & Mrs Susan Pamela Martin <RP & SP Martin 9% 518,187 13.42
3 Temorex Pty Ltd <Nitram Family A/C> 10,333,333 5.76
- JP Morgan Nominees Australia Limited 9,796,785 5.46
5 Newmek Investments Pty Lid 5,000,000 279
B Mrs Sonya Kathleen Poli <SK Poli Family A/C> 4,215,000 2.35
7 Mr. Jason Frank Madalena <Madalena Investment A/IC> 3,790,000 21
8 g;ﬁ;téef Paul Martin & Mrs Susan Pamela Martin <RP & SP Martin 2 500,000 130
9 :t;ﬁ:{: Christopher Angel & Mrs Laura Marie Angel <Angel Family 2 150,000 1.20
10 BNP Paribas Noms Pty Lid <DRP> 2,114 678 1.18
1" Mrs Coleen Therese Harrls 2,000,000 1.12
12 Mr Oliver Nikolovski <The Nikolovski Family A/C> 2,000,000 1.12
13 Mr Paul Poli & Mrs Sonya Kathleen Poli <P Poli Super Fund AIC> 2,000,000 1.12
14 ABN Amro Clearing Sydney Nominees Pty Ltd <Custodian AIC> 1,962,088 1.09
15 Fat Prophets Pty Ltd 1.835.279 1.02
16 Mr David Clive Fielding & Ms Pamela Sue Bond <Fieldings Super 1.666.666 0.93

Fund A/C>
17| Applied Solutions (Private) Limited 1,600,000 0.89
18 Goldfire Enterprises Pty Ltd 1,537,378 0.86
19 HSBC Custody Nominees (Australia) Limited 1,528,000 0.85
20 Mr Mark Alan Gray 1,103,830 0.62

TOTAL 128,652,224 71.75

Fazit:

Bulletin ist somit derzeit eine reine Aktienhiille, die aber im Bereich des Cash- und Aktienbestandes
gehandelt wird. Die Aktienstruktur kdnnte besser kaum sein.

Das Aufwartspotential liegt ganz klar bei der Einbringung eines neuen Projektes in die Firma.
Daran wird aktuell gearbeitet und wenn es um gute Deals geht, dann hat Vorstand Poli schon immer ein

gutes Handchen bewiesen. Wir haben mit der Aktie schon sehr viel Geld verdient (Pantoro Aktien gratis
erhalten), doch ich denke damit ist das Kapitel noch nicht zu Ende.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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